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GUIA GENERAL DE ESTUDIO DE LA ASIGNATURA

DATOS GENERALES DE LA ASIGNATURA

Carrera Administracion Nombre asignatura Analisis Financiero

Modalidad Presencial Campo de Formacion N/A "

) Unidad de Organizacién |

Jornada Matutina/Nocturna Profesional
Curricular

Periodo académico | Tercero Cddigo de la asignatura | ADM304
N° Total de horas de la

Distribucion de horas en las actividades de aprendizaje 144
asignatura

N de horas Aprendizaje Prictico Experimental
Ne de horas N° de horas
64 En contacte  con 16
Docencia 32 | Auténomo Auténomo
docente 32

PRERREQUISITOS Y CORREQUISITOS

Prerrequisitos de la asignatura Correquisitos de la asignatura

Asignatura Cadigo Asignatura Cddigo

Contabilidad de Costos ADM202 Disefio y Evaluacion de Proyectos | ADM305

DESCRIPCION DE LA ASIGNATURA

La asignatura de Anélisis Financiero ofrece una comprensién profunda de como evaluar la salud y rendimiento de una
empresa mediante el estudio de sus estados financieros. Comienza con una introduccion que cubre los conceptos basicos
y herramientas utilizadas en el andlisis financiero. luego se profundiza en las razones financieras, que son indicadores
clave para medir la eficiencia, la liquidez, la solvencia y la rentabilidad de una empresa. Ademas, se explora el flujo de
caja que es crucial para entender como el dinero fluye dentro y fuera de la empresa a lo largo del tiempo. La asignatura
proporciona a los estudiantes las habilidades necesarias para tomar decisiones informadas sobre inversiones,

financiamiento y gestién financiera.

OBJETIVO GENERAL

Dotar a los estudiantes con los conocimientos v habilidades necesarias para comprender y evaluar la salud financiera de
una empresa, a través de la compresién de conceptos basicos del andlisis financiero, las razones financieras y el flujo de
caja, los estudiantes seran capaces de analizar los estados financieros de una empresa, identificar sus fortalezas y
debilidades financieras, asi como tomar decisiones informadas en 4reas como inversion, financiamiento y gestion

financiera.

EJE TRANSVERSAL
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Eje Transversal | Temdticas Descripcion
Desarrollo de valores humanos universales, el cumplimiento de las obligaciones
Valores y | ciudadanas, la toma de conciencia de los derechos, el desarrollo de la identidad y
habilidades el respeto, ei aprendizaje de fa convivencia deniro de una sociedad intercuitural y
Formacion blandas plurinacional, la tolerancia hacia las ideas y costumbres de los demas y el respeto
ciudadana a las decisiones de la mayoria,
integral Incentivar el mejoramiento y proteccion del ambiente para promover el desarrollo
Conciencia sustentable nacional en armonia con los derechos de la naturaleza
ambiental constitucionalmente reconocidos, y se conviertan en agentes de cambio que
contribuyan a la construccién de sociedades mas sostenibles.

CONTRIBUCION DE LOS RESULTADOS DE APRENDIZAJE DE LA ASIGNATURA AL PERFIL
DE EGRESO DE LA CARRERA

Resultados de aprendizaje del perfil de|Contribucién
Resultados de aprendizaje de la asignatura

egreso de la carrera (alta — media — baja)

e Identifica ia importancia de la
administracién financiera para la gestion

; Aplica los conocimientos adquiridos
empresarial.

durante su formacién profesional, a fin de

e  Diferenci ca risti o ; ; Ita
cJeitZs?in]?asble;ac:lZ ::Sc:::lai:;cnl?is que la .admlms(r_a.c:én sea orgamzada,l A
snckii & . nq nﬁ’- ‘ sistematica v planificada de acuerdo a los |
< . . .
:“”:; {;Z dﬁ:ﬁi:rtéiﬁir:sagelziglisis niveles de crecimiento de la empresa.
ﬁflan}i:iero Analiza la informacion financiera de la
o Explica Ia-e bruct il s empresa para llevar un control eficiente de
stpdw f . .; urayd‘ tenc}:a d los recursos con los que cuenta y tomar las Alta
T zl’os_mat;ml r‘j;‘"“." }llan.eetu?o = medidas oportunas para hacerlos maés
4 n'e cTcas RURREISIS MeFleonta fructiferos, precautelando su integridad
PR y mediante la aplicacion de aspectos bésicos
e  Explica los resultados obtenidos en el de la contabitidad
::élft‘:ul(])‘je dn‘(lidlfadores ggé}meros, G Aplica los conccimientos contables
4 HUNL DG OF inmarmedica — adquiridos durante su formacion con el Al
correctivas y preventivas en el ambito ta

objetivo de elaborar, interpretar, analizar
estados financieros de empresas: micro,

pequefias, medianas y grandes, y
organizaciones.

de las finanzas empresariales.

e  Utiliza el flujo de caja como una
herramienta de administracién
financiera,

CONTENIDOS DE LA ASIGNATURA (descripcién minima de contenidos de la asignatura)
Unidad 1: Introduccion Andlisis Financiero
1.1, Contahilidad

1.2. Informes financieros, ejemplos

1.3. Finanzas, Introduccion

1.4. Principales periodos de la historia de las finanzas

1.5. Relacion de las finanzas con otras ciencias, conceptos.
1.6. Objetivos de la Administracién.

1.7. Funciones de la administracion financiera

1.8. Estructuras de las Finanzas

1.9. Proyecciones Financieras

1.10. Andlisis de estructura y tendencia de estados financieros, Analisis horizontal.

~J
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1.11. Analisis de estructura y tendencia de estados financieros, Andlisis vertical.

Unidad 2: Razones Financieras

2.1. Razones de liquidez.

2.2, Razones de actividad.

2.3. Razones de Endeudamiento.

2.4. Razones de rentabilidad.

2.5. Razones de mercado, Anélisis de volumen y utilidad (PE)
Unidad 3: Flujo de Caja

3.1. Flujo de caja.

3.2. Tipos de flujo de caja
3.3. Formas de preparacion del flujo de caja.
ESTRATEGIAS METODOLOGICAS Y RECURSOS DIDACTICOS

ESTRATEGIAS

HARILIDADES BLANDAS | FINALIDAD
METODOLOGICAS

Valores vinculados a la|e Generar confianza/ Promover el pensamiento critico.
Activas para la | autonomia del sujeto: | e Permite a los estudiantes cumplir un rol activo dentro de

ensefianza y aprendizaje

conflanza, critica y autocritica,
honestidad, integridad

su formacion.
Construye una sociedad participante.

Aprendizaje y trabajo
cooperativo

Valores elementales de
convivencia y civilidad: critica
y  autocritica, tolerancia,
empatia, respeto, justicia,
lealtad. paciencia

Promover un ambiente de colaboracion/ trabajo en
equipo/ Saber escuchar/Promover el pensamiento
critico/ fomentar el liderazgo/ adaptabilidad.

Mantener una comunicacion abierta con el equipo/
tolerancia a los errores, aceptar y aprender de las criticas.
Fomentar el sentido de pertenencia

Valores vinculados a la Facilitar la asimilacién del contenido por parte del
autonomia del sujeto: estudiante/ Plantear preguntas para promover la
Aprendizaje individual | responsabilidad,  honestidad, comunicacion efectiva /Promover el pensamiento critico

integridad, efectividad,

autonomia

Lectura comprensiva para fijar contenidos/ Promover el
pensamiento critico

RECURSOS DIDACTICOS

MATERIALES Material impreso: libros, folletos, Jfotocapias, periddicos, etc.

CONVENCIONALES | Tableros diddcticos: pizarra

MATERIALES Imdgenes fijas proyectables (fotos): diapositivas y folografias.

AUDIOVISUALES Materiales audiovisuales (video): peliculas y videos

NUEVAS Programas informdticos: procesador de palabras, hojas de cdleulo, presentaciones
TECNOLOGIAS Servicios mfaid]‘féé&%fm&?éb, plataforma EVA, correo electrénico, chats o

EVALUACION DEL ESTUDIANTE POR RESULTADOS DE APRENDIZAJE

PARCIAL

COMPONENTES DE EVALUACION

EVALUACION FORMATIVA

EVALUACION
SUMATIVA

TOTAL

B secretaria.general@itstena.edu.ec Q km 11/2 via Tena- Archidona
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Actividades en el | Actividades de Activalates
précticas v | Evaluacion
aula de clase refuerzo académico
experimentales
PRIMER PARCIAL 2.0 3.0 3.0 2.0 10
SEGUNDO PARCIAL |2.0 3.0 3.0 2.0 10
PROMEDIO FINAL 10
NOTA DE RECUPERACION '
CALIFICACION FINAL 10
CONSIDERACIONES ESPECIALES

e Es responsabilidad de los docentes del ISTT constatar la asistencia de los estudiantes y registrarla en el SIGA.

e Los estudiantes deben cumplir con un porcentaje minimo del 70% de asistencia, para la aprobacién respectiva de
1a asignatura, curso o su equivalente, como complemento a las calificaciones obtenidas en el periodo académico.

e Los estudiantes que tengan un porcentaje mayor al 30% de inasistencias, reprobardn automdticamente la

- asignatura, curso o su equivalente.
g o Es responsabilidad del estudiante asistir a todas las evaluaciones y actividades académicas de las cuales se derive
% una evaluacién; de no hacerlo, se consignara la nota de cero (0,00).

e La escala de valoracion del ISTT comprende el rango de cero (0) a diez (10) puntos.

o Todas las actividades de evaluacion de los aprendizajes seran calificadas sobre diez (10) puntos; y, los computos
de las notas finales de cada parcial, previo al registro en la plataforma del Sistema Integrado de Gestién Académica
(8IGA), se calcularan respetando la ponderacion descrita, tanto para evaluaciones formativas y sumativas.

e El puntaje maximo de aprobacién de cada asignatura, curso o su equivalente sera sobre 10 puntos.

‘g e El puntaje minimo de aprobacion de una asignatura, curso o su equivalente seré de siete (7,00) puntos.

E e Si un estudiante obtiene un puntaje final de la asignatura, curso o su equivalente inferior a tres (3,00) puntos, como
; resultado del promedio de los dos parciales, reprobard de forma automatica la asignatura, curso o su equivalente,
E sin tener la posibilidad de estar habilitado a la actividad evaluativa de recuperacidn.

o El ISTT considera una actividad evaluativa de recuperacion de fin de curso para los estudiantes que no alcancen
el puntaje minimo de aprobacion de las asignaturas, curso o sus equivalentes.

e Los estudiantes que poseen en la asignatura, curso o su equivalente un promedio final en el rango de 3,01 a 6,99
sobre diez (10) puntos, como resultado del promedio de los dos parciales de una asignatura, curso o su equivalente,
estaran habilitados para rendir una actividad evaluativa de recuperacién.

e El ISTT considera actividades tutoriales de acompafiamiento y refuerzo académico previo a la actividad evaluativa

E de recuperacion.

“: e Las actividades evaluativas de recuperacion se calificaran sobre un maximo de 10 puntos.

‘2 | o Lasactividades cvaluativas de recuperacion tinicamente se consideraran al obtener una nota minima de siete puntos

E. sobre diez (7/10), caso contrario, no sera considerado y reprobard automaticamente la asignatura, curso o su
j equivalente.
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e La ponderacion vélida del puntaje para la recuperacion sera del 50% de la nota obtenida.

La nota final de una asignatura, curso o su equivalente en la cual el estudiante ha rendido una actividad
evaluativa de recuperacion se obtiene de la signiente manera:
e El promedio obtenido como resultado de los dos parciales, se suma a la nota de la evaluacion de recuperacion,
ponderada por el 50% de lo obtenido en la actividad evaluativa de recuperacion.
e La nota final de una asignatura, curso o su equivalente obtenido, una vez rendida la actividad evaluativa de
recuperacion, no permite las aproximaciones al inmediato superior en caso de que ésta tenga decimales.
e Los estudiantes que reprueban una asignatura, curso o su equivalente por inasistencia, retiro o desercion, no estarin
habilitados para rendir la actividad evaluativa de recuperacion.
e Los estudiantes que cursan una asignatura, curso o su equivalente con tercera matricula no estaran habilitados para

rendir la actividad evaluativa de recuperacion, y la nota final se obtendra del promedio de las calificaciones

obtenidas del primero y segundo parcial.
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DESCRIPTIVA DE LAS COMPETENCIAS DE LA GUIA DE ANALISIS FINANCIERO

La asignatura de Anélisis Financiero desarrolla en los estudiantes competencias orientadas a la comprension,
interpretacion y aplicacion préctica de la informacion financiera para la toma de decisiones empresariales. A
lo largo de sus tres unidades, los estudiantes adquieren habilidades para analizar los informes y estados
financieros, interpretar razones financieras que evaltian la eficiencia, rentabilidad y endeudamiento de las
organizaciones, y aplicar el flujo de caja como herramienta clave para la planificacion y gestion financiera. En
conjunto, estas competencias fortalecen su capacidad analitica, critica y estratégica para evaluar la situacion
econdmica de una empresa y proponer decisiones fundamentadas que contribuyan a su sostenibilidad y
crecimiento.

Competencias Especificas

CONTENIDOS DE LA ASIGNATURA COMPETENCIAS ESPECIFICAS
_ (descripcion minima de contenidos de la asignatura) '
Unidad 1: Introducciéon Analisis Financiero
1.1. Contabilidad
1.2. Informes financieros, ejemplos
1.3. Finanzas, Introduccion
1.4, Principales periodos de la historia de las finanzas
1.5. Relacion de las finanzas con olras ciencias, conceplos,
1.6. Objetivos de la Administracion.
1.7. Funciones de la administracion financiera
1.8. Estructuras de las Finanzas
1.9. Proyecciones Financieras
1.10. Analisis de estructura y tendencia de estados financieros,
Analisis horizontal.
1.11. Andlisis de estructura y tendencia de estados financieros,
Analisis vertical.
Unidad 2: Razones Financieras

| El estudiante sera capaz de comprender el analisis
financiero, explorando los informes financieros
fundamentales, la historia y los principios de las
finanzas, la administracion financiera y los
estados financieros clave.

2.1. Razones de liquidez. El estudiante comprendera el andlisis de razones
2.2, Razones de actividad. financieras, mediante las herramientas para
2.3. Razones de Endeudamiento. evaluar la actividad, el endeudamiento, la
2.4. Razones de rentabilidad. rentabilidad y el valor de mercado de una
2.5. Razones de mercado, Analisis de volumen y utilidad (PE) empresa.

Unidad 3: Flujo de Caja

3.1. Fiujo de caja.

3.2. Tipos de flyjo de caja

3.3. Formas de preparacién del Flujo de Caja.

El estudiante conocera en el andlisis del flujo de
caja, a ftravés de las herramientas para
comprender y aplicar el flujo de caja en la toma
de decisiones financieras.
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1. UNIDAD 1: INTRODUCCION ANALISIS FINANCIERO

1.1. Contabilidad

1.2. Informes financieros, ejemplos

1.3. Finanzas, Introduccién

1.4, Principales periodos de la historia de las finanzas

1.5. Relacion de las finanzas con otras ciencias, conceptos.

1.6. Objetivos de la Administracion.

1.7. Funciones de la administracion financiera

1.8. Estructuras de las Finanzas

1.9. Proyecciones Financieras

1.10. Anélisis de estructura y tendencia de estados financieros, Andlisis horizontal.
1.11. Analisis de estructura y tendencia de estados financieros, Analisis vertical.

Explica la estructura y tendencia de los estados financieros mediante el uso de las técnicas del
analisis horizontal vertical.

DIAGRAMA DE APRENDIZAJE

Jerarquia de Competencias de Analisis Financiero

Estados Financieros /&Y e
, M P [/ -
Analizar estados financieros esenciales iz

Administracion Financiera [[%'_’LL
L,

§ o b
Comprender las practicas de gestion @\ /)

L‘f))

jx‘\
/
LY

financiera /
' 1y
Historia v Princinios i )1
. ) o™ .
Explorar la evolucion y los conceplos S :}\___ ___,_<--.\\
financieros ol f\ ) "\
:" it \
]
o \ /
Informes Financieros | 1 h /
L=l N e
Identificar y comprender informes b P
financieros clave — R
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SINTESIS

En esta primera unidad se abordan los conceptos esenciales del andlisis financiero y su relacién con la
contabilidad y la administracién. Se estudian los principales informes financieros como el balance general, el
estado de resultados y el flujo de efectivo, comprendiendo su utilidad en la gestién empresarial. Ademés, se
revisa la evolucion historica de las finanzas, su vinculo con otras ciencias y las funciones clave de la
administracion financiera. Finalmente, se introducen las técnicas de analisis horizontal y vertical como
herramientas para interpretar tendencias y estructuras dentro de los estados financieros, proporcionando una

base solida para el estudio posterior de indicadores financieros.

1.1 Contabilidad: Concepto y Subtemas Clave

"La contabilidad no es solo una herramienta de medicion, sino una forma de interpretar

y dar sentido a las realidades econémicas" (Gonzalez & Ramirez, 2021).

La contabilidad es una disciplina fundamental dentro de la administracion de empresas y
organizaciones. Su propdsito principal es registrar, clasificar, resumir e interpretar la
informacién financiera de una entidad para facilitar la toma de decisiones. De acuerdo con
Horngren, Sundem y Elliott (2007), la contabilidad es el lenguaje de los negocios, ya que

comunica la situacién econémica de una organizacion a sus diferentes usuarios.

1.1.1. Historia y evolucién de la contabilidad

La contabilidad se remonta a civilizaciones antiguas como la Mesopotdmica, Egipcia y
Romana, donde se llevaban registros rudimentarios de las transacciones. Sin embargo, el hito
mas importante se dio en 1494 con la publicacion del tratado de Luca Pacioli, considerado el
padre de la contabilidad moderna, quien describio el sistema de partida doble. A lo largo de
los siglos, esta disciplina ha evolucionado junto con las necesidades econdmicas y

tecnoldgicas del mundo (Pacioli, 1494).

1.1.2. Principios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA)
Los PCGA son normas y lineamientos que rigen la préctica contable. Entre los principios més

importantes Se encuentran:

¢ Entidad economica: Los estados financieros deben referirse a una sola entidad.
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¢ Realizacion: Los ingresos se reconocen cuando se realizan.

¢ Periodo contable: La informacién debe dividirse en periodos uniformes.

o Costo historico: Los activos se registran a su costo original.

e Consistencia: Se deben aplicar los mismos métodos contables en el tiempo.
Estos principios garantizan uniformidad y comparabilidad en los informes financieros
(Weygandt, Kimmel & Kieso, 2015).

1.1.3. Ciclo contable
El ciclo contable es el proceso sistemético que permite registrar las transacciones financieras

y producir estados financieros. Consta de las siguientes etapas:

e Andlisis de transacciones

e Registro en libros diarios

e Mayor general

e Balanza de comprobacion

e Ajustes

e Estados financieros

e Cierre contable

Este ciclo asegura que la informacion financiera sea precisa y util (Meigs & Meigs, 2002).

1.1.4. [Estados financieros
Los estados tinancieros son documentos que presentan la situacion econdémica de una entidad.

Los principales son:

Balance general: Muestra los activos, pasivos y patrimonio.

Estado de resultados: Presenta los ingresos y gastos para calcular la utilidad o pérdida.

Estado de cambios en el patrimonio: Refleja las variaciones en el capital.

Estado de flujo de efectivo: Indica como se generan y usan los recursos liquidos.
Estos informes son fundamentales para evaluar el rendimiento y la solvencia de una

organizacion (Horngren et al., 2007).

1.1.5. Contabilidad financiera vs. contabilidad administrativa
Contabilidad financiera: Se enfoca en generar informacion para usuarios externos como

inversionistas, bancos o el gobierno. Esta regida por normativas contables.

Contabilidad administrativa: Brinda informacion para los gestores internos con el fin de

tomar decisiones operativas y estratégicas. No estd regulada por normas especificas.
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Ambas ramas son complementarias y esenciales para la gestion empresarial (Garrison, Noreen
& Brewer, 2012).

Cuadro comparativo: Contabilidad financiera vs. Contabilidad administrativa

Caracteristica - Contabilidad Financiera Contabilidad
| ' Administrativa
Usuarios Externos (inversionistas, gobierno) ' Internos (gerentes, empleados)
Normas obligatorias Si (NIIF, PCGA) No
Enfoque Historico - Futuro
Periodicidad de los informes Regular (mensual, trimestral) Segun necesidad
Nivel de detalle General Especifico

1.1.6. [Ktica en la contabilidad

La ética es crucial en la contabilidad, ya que la informacién financiera puede influir en decisiones
econémicas importantes. Los contadores deben actuar con integridad, objetividad, confidencialidad y
profesionalismo. Casos como el de Enron evidencian las consecuencias de practicas contables poco
éticas (Jennings, 2011). Seglin Garcia y Lopez (2023), la formacion ética del profesional contable es

una prioridad en el contexto actual para combatir la corrupcion empresarial.

1.1.7. Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIT)

Las NIIF son estandares globales emitidos por el IASB (International Accounting Standards Board)
para homogenizar la informacion financiera a nivel mundial. Estas normas facilitan la comparacién
entre empresas de distintos paises y promueven la transparencia. Su adopcion es obligatoria en muchos
paises, incluido Ecuador. Un estudio reciente de Martinez y Vega (2022) sefiala que la aplicacion de

NIIF mejora la confianza de los inversionistas extranjeros.

1.1.8. Conclusion

La contabilidad es una herramienta indispensable en el mundo de los negocios. Su correcto uso
permite registrar, controlar y evaluar las operaciones de una organizacion, lo que ayuda a garantizar
su sostenibilidad. Conocer sus fundamentos y subtemas es clave para cualquier profesional

relacionado con la administracion y las finanzas.
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1.2. Informes Financieros: Concepto, Importancia y Ejemplos

T

"Los informes financieros son la base para una economia sana, pues proveen la informacién necesaria

para decisiones responsables" (Martinez & Vega, 2022).

Los informes financieros son documentos contables que resumen la situacién econdémica de una
organizacion durante un periodo especifico. Estos reportes son indispensables para la toma de
decisiones tanto internas como externas. Segiin Horngren et al. (2007), la funcion principal de los
informes financieros es presentar informacién util para inversores, acreedores, reguladores y la

administracion interna.

1.2.1. Caracteristicas de los informes financieros

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), los informes

financieros deben cumplir con los siguientes atributos:

¢ Relevancia

o Fiabilidad

e Comprensibilidad
¢ Comparabilidad

e Oportunidad

Estas caracteristicas aseguran que la informacion financiera sea til para el analisis econémico (IASB,

2020).

1.2.2. Tipos de informes financieros

I Balance general (estado de situacion financiera): Muestra activos, pasivos y patrimonio en
un momento determinado.

2. Estado de resultados (pérdidas y ganancias): Resume ingresos, costos y gastos para
determinar la utilidad neta.

3. Estado de flujo de efectivo: Refleja los movimientos de efectivo clasificados en actividades

operativas, de inversion y de financiamiento.
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4. Estado de cambios en el patrimonio: Muestra variaciones en el capital contable durante un

-

periodo.

Cada uno ofrece una vision diferente de la situacién econdmica de la entidad (Weygandt, Kimmel &
Kieso, 2015).

1.2.3. Ejemplos practicos de informes financieros

Ejemplo de Balance General (emnresa comercial. corte al 31 de diciembre de 2024):
EMPRESA “XYZ” CIALTDA

BALANCE GENERAL
‘ AL 31 DE DICTEMBRE DE 2024

CUENTA CONTABLE | VALOR (USD)

ACTIVO |
ACTIVO CORRIENTE :

Caja | 500
Bancos 2.000
Clientes 1,500
Inventario 3,500
Anticipo a proveedores | 600
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1 8,100
ACTIVO NO CORRIENTE

Mobiliario y equipo 4.000
Equipos de cocina 7,500

Vehiculos 3,000
Mejoras en el local 1,500
Depreciacion acumulada (-) (2,200)
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 13,800
Total Activo - 21,900
PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Proveedoies 1,800
Sueldos por pagar 1,000
Servicios bdsicos por pagar 400
Impuestos por pagar ) - 600
Préstamos a corto plazo 2,500
Total Pasivo Corriente 6,300
PASIVO NO CORRIENTE

Préstamos a largo piazo 4,000
Total Pasivo No Corriente 4,000
TOTAL PASIVO 10,300
Capital social 8,000
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| Utilidades retenidas 3,000

' Resultado del ejercicio 600

| TOTAL PATRIMONIO 11,600
_TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 21,900

Ejempio de Estado de Resuitados (2420):

EMPRESA "XYZ"" CIA LTDA
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

CUENTA CONTABLE VALOR (USD)

INGRESOS OPERACIONALES -
Venias netas 25,000
Total Ingresos Operacionales 25,000
COSTO DE VENTAS
Materia prima (alitas, salsas, etc.) 6,500
Mano de obra directa 2,000
Otros costos directos 1,000
Total Costo de Ventas 9,500
UTILIDAD BRUTA 15,500
GASTOS OPERACIONALES
Sueldos administrativos 2,500
Servicios bdsicos 1,200
Gastos de ventas y marketing 1,000
Depreciacion de activos 1,000

| Transporte y logistica I 700
Total Gastos Operacionales 6,400
UTILIDAD OPERACIONAL 9,100
GASTOS FINANCIEROS R
Intereses por préstamos 500
Total Gastos Financieros 500
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 8,600
IMPUESTO A 1A RENTA (15%) 1,290
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 7,310

1.2.4. Importancia de los informes financieros

o Permiten evaluar la rentabilidad y solvencia.
e Son herramientas clave para solicitar financiamiento.
s Facilitan el cumplimiento tributario.

* Ayudan a planificar y presupuestar (Gonzalez & Ramirez, 2021).
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1.2.5. Usuarios de los informes financieros

» Internos: Gerentes, directores y empleados.

e Externos: Inversionistas, bancos, proveedores, entidades gubernamentales.

Seglin Garcia y Lopez (2023), la transparencia de estos informes aumenta la confianza de los grupos

de interés y favorece la sostenibilidad de la empresa.

1.2.6. Conclusion

Los informes financieros son instrumentos clave en la contabilidad moderna. Su adecuada claboracion
y analisis permiten comprender la realidad econémica de las organizaciones y tomar decisiones

estratégicas con base en datos verificables.
1.3. FINANZAS: INTRODUCCION, HISTORIA Y CONCEPTOS CLAVE

“El estudio de las finanzas es esencial para comprender como las personas, las empresas y los

gobiernos toman decisiones sobre el uso de recursos escasos” (Brealey, Myers & Allen, 2022).

Las finanzas son una rama fundamental de la economia que se encarga del estudio de la obtencion,
administracion e inversion del dinero. Este campo analiza como los individuos, las empresas y los
gobiernos asignan sus recursos a lo largo del tiempo, considerando los riesgos y la incertidumbre.
Segin Ross, Westerfield y Jordan (2021), las finanzas permiten evaluar el valor del dinero en el

tiempo y tomar decisiones informadas sobre ahorro, inversion y financiamiento.

1.3.1. Introduccién a las finanzas

Las finanzas se dividen en tres grandes areas:

 Finanzas personales: Administracion del dinero por parte de individuos y familias.
« Finanzas corporativas: Gestion financiera dentro de las empresas.

o Finanzas publicas: Manejo de ingresos y gastos del Estado.

Cada arca busca maximizar los recursos disponibles y garantizar la sostenibilidad financiera (Van

Horne & Wachowicz, 2020).
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Ejemplos:

e Una persona que utiliza la aplicacién "Fintonic” para gestionar sus ingresos y gastos
mensuales.

 Apple Inc., al emitir bonos para financiar la recompra de acciones en 2023, muestra un caso
de decisiones de financiamiento corporativo.

» El presupuesto estatal de Ecuador 2024, publicado por el Ministerio de Economia y Finanzas,

refleja decisiones de asignacion de recursos y gasto publico.

1

1.3.2. Relacién con infoinies contables

Los informes financieros como el estado de resultados o el flujo de efectivo son herramientas
esenciales para aplicar y evaluar decisiones financieras. Por ejemplo, la empresa "XYZ"" CIA.
LTDA analiza su estado de flujo de efectivo trimestralmente para asegurar la liquidez y

planificar inversiones futuras.

1.4. Principales periodos de la historia de las finanzas

Antigiiedad: En Mesopotamia, Egipto y Roma se usaban registros financieros rudimentarios.
Se desarrollaron conceptos como préstamo e interés.

Edad Mecdia: El surgimiento de bancos como ¢! Banco Medici permitid financiar el comercio

y expandir la contabilidad.

e [Edad Moderna: La revolucién industrial impulsé el desarrollo del mercado de capitales y
corporaciones.

e Siglo XXy XXI: Consolidacion de los mercados financieros globales, aparicion de derivados
financieros, tecnologfa financiera (fintech), criptomonedas y banca digital (Mishkin & Eakins,
2021).

Ejemplo: Durante la revolucién industrial, empresas como la East India Company necesitaban
financiamiento para maquinaria y expansién, lo que gener6 la creacién de informes contables

estandarizados para atraer a inversionisias.
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1.4.1. Conceptos fundamentales de las finanzas

 Valor del dinero en el tiempo (TVM): Un délar hoy vale mas que un délar en el futuro debido
a su potencial de inversion.
o Ljemplo: Si inviertes $10,000 en bonos del gobierno de EE. UU. con una tasa anual
del 3%, tendris $10,300 en un afio.
o Relacion contable: Se usa para evaluar préstamos y calcular el valor presente neto
(VPN) en proyectos de inversion.
 Riesgo y rendimiento: A mayor riesgo, mayor es la expectativa de rendimiento.
o Ejemplo real: Tesla Inc. mostr6 gran volatilidad en sus acciones entre 2020 y 2023,
ofreciendo altos rendimientos, pero con elevado riesgo.
o Relacion contable: Reflejado en provisiones por deudas incobrables y en notas a los
estados financieros que detallan riesgos financieros.
 Diversificacién: Técnica para reducir el riesgo al invertir en diferentes activos.
o Ejemplo real: Un fondo indexado como el S&P 500 incluye 500 empresas, lo que
reduce el impacto de la caida de una sola accion.
o Relacion contable: Las inversiones diversificadas aparecen como activos financieros
en los balances generales.
e Liquidez: Capacidad de convertir un activo en efectivo sin pérdida significativa de valor.
o Ejemplo: Amazon mantiene reservas de efectivo liquido para cubrir operaciones y
adquisiciones imprevistas.
o Relacion contable: Reflejada en los activos corrientes del estado de situacion
financiera.
* Rentabilidad: Ganancia obtenida en relacion con la inversién realizada.
o Ljemplo: En 2022, Microsoft reporté una rentabilidad sobre el capital (ROE) del 42%.
o Relacién contable: Se analiza con ratios financieros como ROE y ROI a partir del

estado de resultados y patrimonio neto.
1.5. Relacion de las finanzas con otras ciencias

 Economia: Las finanzas aplican teorias como la oferta y demanda para el andlisis de mercados

financieros.




“ n-/
B INSTITUTO SUPERIOR ;

[TECNOLOGICOTENA  ecuslogia Qunsvacidn y Desarrolls] =

L U
L

* Contabilidad: La base para la toma de decisiones financieras proviene de los informes
contables estandarizados.

e Estadistica: Se usa para ia proyeccién de ingresos, analisis de riesgo y simuiacion de
escenarios.

e Matemiticas: Permite calcular tasas compuestas, amortizaciones, y derivadas para la
valoracion de opciones.

e Administracién: La estrategia empresarial depende de decisiones financieras sobre

presupuestos, inversiones y estructura de capital.

Segun Fernandez (2023), las finanzas actian como puente entre la teoria econémica y la practica

contable, ofreciendo herramientas aplicadas para resolver problemas reales de asignacion de recursos.

Ejemplo aplicado: En 2023, la empresa “"XYZ"" CIA. LTDA utilizé proyecciones estadisticas y
modelos matematicos para evaluar fusiones, reflejando estos movimientos en informes contables

consolidados. Esto integrd finanzas, contabilidad y andlisis estra tégico.

1.5.1 Conclusién

Las finanzas son una ciencia practica y dindmica que impacta multiples aspectos de la vida diaria y
de la gestion empresarial. Comprender sus principios, historia y conexiones interdisciplinarias es
esencial para una administracion eficiente de los recursos financieros. Ademas, su estrecha relacion
con la contabilidad permite traducir decisiones abstractas en resultados concretos y medibles, lo que

es clave para la transparencia financicra y la toma de decisiones estratégicas.
1.6. OBJETIVOS Y FUNCIONES DE LA ADMINISTRACION FINANCIERA

"La administracién financiera no solo implica manejar dinero, sino hacerlo de manera estratégica para

maximizar el valor de la organizacién" (Ross. Westerfield & Jordan, 2021).

1.6.1. Objetivos de la Administracion Financiera

La administracion financiera se encarga de planear, organizar, dirigir y controlar los recursos
econdmicos de una empresa para cumplir con las metas establecidas. Sus objetivos se pueden resumir

en:
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e Maximizacion del valor de la empresa: Aumentar la riqueza de los accionistas mediante la
valorizacion de las acciones y la generacién de utilidades sostenibles.

 Rentabilidad: Garantizar que la empresa genere ganancias que superen el costo del capital
invertido.

e Liquidez: Mantener suficiente efectivo o activos liquidos para cumplir con las obligaciones a
corto plazo y evitar insolvencias.

e Solvencia: Asegurar la capacidad de la empresa para cumplir con sus obligaciones a largo
plazo.

= [Eficiencia en la gestién: Optimizar la asignacion de recursos para minimizar costos y
maximizar beneficios.

» Crecimiento sostenible: Financiar proyectos que permitan la expansién sin poner en riesgo
la estabilidad financiera.

* Responsabilidad social: Integrar practicas éticas y sostenibles que consideren el impacto

ambiental y social.

Ejemplo
En 2023, la empresa ""XYZ"" CIA. LTDA implement6 un plan estratégico que buscaba aumentar su
valor de mercado mediante inversiones en productos sostenibles y mejoras en su cadena de suministro,

demostrando un enfoque en rentabilidad y responsabilidad social.

1.6.2. La Administracion Financiera y el Proceso Administrativo

La administracién financiera esté integrada al proceso administrativo clésico que consta de cuatro

fases, todas esenciales para una gestion financiera efectiva:

Proceso Aplicacion en la Administracion Ejemplo Real

Administrativo Financiera

Planeacion Elaboracion de presupuestos, Nestlé  disefla  presupuestos
proyecciones  financieras, planes de anuales para inversion en

inversion y financiamiento. - innovacion y sostenibilidad.
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Organizacion Distribucion de recursos financieros, Amazon organiza  equipos
establecimiento de departamentos y  financieros por unidades de
asignacion de responsabilidades. negocio para mayor control. |

Direccion Liderazgo y motivacion del personal Tesla dirige su equipo financiero
financiero, comunicacion y toma de hacia objetivos de crecimiento en
decisiones estratégicas. energia renovable,

Control Supervisién, auditoria interna, anélisis de Microsoft  realiza auditorias
informes  financieros, correccion de  trimestrales para validar Ia

desviaciones. ejecucion presupuestaria.

1.6.3. Metas Empresariales y su Relacién con las Finanzas

Las metas empresariales estan directamente vinculadas a las decisiones financieras:

e Crecimiento: Se financia a través de inversiones en activos fijos, investigacion y desarrollo,
o adquisiciones.

* Rentabilidad: Se asegura mediante control de costos, anélisis de rentabilidad de productos y
proyectos, y optimizacion fiscal.

o Sostenibiiidad: Financiacion de proyectos con criterios ambientales, sociaies y de gobernanza
(ESG).

Ejemplo real: La empresa "XYZ"" CIA. LTDA financi6 su expansién con una mezcla de emision de

acciones y deuda, alineando su meta de crecimiento con estrategias financieras que apuntan a la

sostenibilidad y fa innovacién tecnoldgica.
1.7. Funciones de la Administracion Financiera
Las funciones clave del area financiera son:

e Analisis y planificacion financiera:

Uso de informes contables histéricos y proyecciones para planificar recursos futuros.
Ejemplo: Apple utiliza datos de sus informes financicros para planear la inversion en nuevos

productos y expansion de mercado.
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o (Gestion del capital de trabajo:
Administracion cficiente del cfectivo, cucntas por cobrar, inventarios ¥ cucntas por pagar para

mantener liquidez.

Ejemplo: la empresa ""VOZ ALTA"" CIA. LTDA optimiza su capital de trabajo reduciendo

inventarios sin afectar ventas, lo que se refleja en sus estados financieros.
e Decisiones de inversion:

Evaluacion de proyectos con herramientas como el Valor Presente Neto (VPN) y la Tasa

Interna de Retorno (TIR).

Ejemplo: 1a empresa "MAIZ"" CIA. LTDA analizé la compra de una planta productora de

limentos organicos con estudios financieros detallados.
» Decisiones de financiamiento:

Seleccidn entre financiamiento interno (utilidades retenidas) o externo (préstamos, emision de
acciones).
Ljemplo: la empresa ""MUNDO’" CIA. LTDA emitié bonos en 2023 para financiar la

expansion de su red logistica, decision reflejada en sus estados financieros consolidados.
e Gestion de riesgos financieros:

Identificacion y mitigacion de riesgos cambiarios, crediticios, de liquidez y operativos.
Ejemplo: Empresas multinacionales como ~"ZONA AMAZONICA’’ CIA. LTDA aplican
coberturas cambiarias para protegerse de la volatilidad del délar, detallado en las notas a sus

estados financieros.

1.7.1. Funciones del Administrador Financiero

El administrador financiero debe:
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¢ Tomar decisiones estratégicas: Inversiones, financiamiento y dividendos.

 Planificar y controlar los recursos financieros: Asegurando que se cumplan las metas
empresariales,

* Elaborar y analizar informes financieros: Estados de resultados, balance general, flujo de
caja.

e Relaciones con stakeholders: Bancos, inversionistas, entes reguladores.

¢ Gestionar equipos financieros: Supervisar al personal para lograr eficiencia operativa.
Ejemplo:

“"PORTAVOZ™, lideré en 2022 la evaluacién financiera de proyectos de inteligencia artificial,
equilibrando inversion y riesgo, decisiones que se reflejaron en los informes anuales presentados a los

inversionistas.

Pite: NRNe]

Cuadro Resuiien: Objetivos y Funciones de la Administracion Financiera

Aspecto Descripcion Ejemplo Real

Objetivos Maximizar valor, rentabilidad, liquidez, | “XYZ' " CIA. LTDA
solvencia, sostenibilidad

Planeacion Presupuestos,  proyecciones, planes de | “XYZ'' CIA. LTDA
inversion

Organizacion Distribucion de recursos y responsabilidades ""XYZ CIA. LTDA

Direccion Liderazgo, motivacion, toma de decisiones XYZ CIA.LTDA

Control Auditorfa,  seguimiento, correccion de | "XYZ' CIA. LTDA

desviaciones

zndh‘sisy planificacion | Uso de informes contables para tomar | 'XYZ'' CIA. LTDA

decisiones

Gestion capital trabajo | Manejo de efectivo, cuentas por cobrar y pagar | "XYZ'* CIA. LTDA

Decisiones de inversién | Evaluacion y seleccion de proyectos “"MAIZ"” CIA.
LTDA

Decisiones de | Eleccion entre recursos internos y externos “"MUNDO"" CIA.

Sfinanciamiento LTDA

NI
(8}
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| Gestion de riesgos Identificacion y mitigacion de riesgos | ZONA =

financieros AMAZONICA
Funciones del | Decisiones estratégicas, analisis, gestion de | PORTAVOZ N
administrador | equipos

1.7.2. Relacion con Informes Contables

Los informes contables (balance general, estado de resultados, estado de flujo de efectivo) son

herramientas esenciales para la administracioén financiera, ya que permiten:

e Evaluar la salud financiera actual.
e Realizar andlisis comparativos y proyecciones.
o Controlar el cumplimiento presupuestario.

e Informar a inversionistas y bancos.

Por ejemplo, el flujo de caja proyectado permite planear inversiones o ¢l pago de deudas, mientras

que el andlisis de ratios financieros facilita la evaluacién de la rentabilidad y liquidez de la empresa.
1.8. ESTRUCTURA DE LAS FINANZAS

"Una organizacion con finanzas bien estructuradas puede adaptarse, crecer y responder ante riesgos

con mayor eficiencia" (Van Horne & Wachowicz, 2020).

1.8.1. Estructura de las Finanzas

La estructura financiera de una empresa se refiere al conjunto de componentes, funciones y decisiones
que conforman su sistema de financiamiento, inversién y control econdmico. Esta estructura sc

clasifica en diferentes dreas:

 Finanzas operativas: Se encargan de la gestion diaria del efectivo, cuentas por cobrar, cuentas
por pagar e inventarios. Su objetivo es garantizar la liquidez para las operaciones cotidianas.
Una gestion eficiente de estas finanzas es crucial para evitar problemas de flujo de caja que

puedan interrumpir el funcionamiento de la empresa.
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e Finanzas estructurales: Involucran decisiones a largo plazo como inversiones en activos
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fijos, estrategias de financiamiento (deuda vs. capital) y rentabilidad futura. Determinan la
base sobre la cual se construye ia capacidad de crecimiento y sostenibilidad de una
organizacion.

» Finanzas de riesgos: Evallia los peligros financieros Y propone mecanismos de mitigacion
como seguros, coberturas, o diversificacion. También incluye la gestion de riesgos cambiarios,

crediticios, de tasas de interés y operativos.

Ejemplo: La empresa "TRANSPORTE"" CIA. LTDA Airlines, tras su reestructuracion financiera en
2021, redisefi6 su estructura para priorizar la liquidez operativa, gestionar el riesgo cambiario derivado

de sus operaciones multinacionales y reducir su exposicién a deudas de corto plazo.
1.9. Proyecciones Financieras

Las proyecciones permiten anticipar el comportamiento financiero futuro, basado en tendencias
historicas y supuestos de crecimiento. Son fundamentales para la planeacion estratégica y la busqueda

de financiamiento.

» Proyeccion de ingresos: Estimada a partir del crecimiento del mercado, ventas esperadas y
precio promedio. Puede considerar escenarios optimistas, moderados y conservadores.

» Proyeccion de costos y gastos: Ajustados segun inflacién, mejoras operativas o incremento
de volumen. Las eficiencias productivas suelen disminuir el costo por unidad.

e Proyeccion de utilidades: Resultado del analisis de ingresos y egresos proyectados. Se
emplea para calcular indicadores clave como el retorno sobre la inversion (ROI) y la

rentabilidad sobre ventas (ROS).

Ejemplo real: Corporacién Favorita proyectd para 2025 un aumento del 12% en ingresos debido a la
expansion de su red de supermercados y optimizacion de procesos logisticos. Esto permitio planificar

nuevas inversiones en tecnologia y contratacién de personal capacitado.
Relaci6n con los informes Contables

Las finanzas operativas y estructurales se nutren de los informes contables. El uso adecuado de los

estados financieros permite:
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o Evaluar el rendimiento pasado y presente.
e Tomar decisiones fundamentadas sobre inversion, financiamiento y control de costos.

o Establecer escenarios futuros reaiistas.

Una gestion financiera sin informacion contable clara y precisa carece de base para generar valor. Los
informes contables aportan la evidencia cuantitativa necesaria para respaldar decisiones estratégicas

y evaluar la viabilidad de nuevos proyectos.

Ejemplo adicional: En 2023, Banco ADMINISTRA?2 implementd un sistema integrado de

contabilidad y finanzas que permitié detectar desviaciones en el presupuesto operativo trimestral.

Gracias a los informes contables, se redirigieron recursos a dreas con mejor rentabilidad.

1.9.1. Estado de Resultados, Ingresos, Costos y Gastos, Proyecciones

"El estado de resultados no solo muestra la rentabilidad, sino que cuenta la historia financiera de una

empresa durante un periodo” (Brigham & Houston, 2021).
Estado de Resultados

El estado de resultados, también conocido como estado de pérdidas y ganancias, es uno de los
principales informes contables que muestra el desempeﬁo financiero de una empresa en un periodo

determinado. Resume los ingresos, costos y gastos para determinar la utilidad o pérdida neta del

negocio.

Este documento contable es esencial para medir la rentabilidad de la empresa y sirve como base para
decisiones de inversion, financiamiento y operacién. Se elabora regularmente, ya sea de forma

mensual, trimestral o anual, dependiendo de las politicas internas o los requerimientos regulatorios,
Componentes principales:

s Ingresos
o Costos de ventas

» (astos operativos

e Resultado antes de impuestos




e Impuestos

e Utilidad o pérdida neta

Ejemplo: La empresa ""XYZ"* CIA. LTDA reportd en 2023:

Cuenta Contable Valor (USD)
Ingresos

Ventas netas 200,000,000
Costos de ventas

Materia prima 80,000,000
Mano de obra directa 30,000,000
Otros costos directos 10,000,000
Total costos de ventas 120,000,000
Gastos operativos

Gastos administrativos 30,000,000
Gastos de ventas y marketing 20,000,000
Total gastos operativos 50,000,000
Utilidad antes de impuestos 30,000,000
impuesios 6,000,000
Utilidad neta 24,000,000

Un buen estado de resultados también permite identificar 4reas donde los gastos pueden ser reducidos,

o donde es posible incrementar los margenes de ganancia.
Ingresos

Los ingresos representan el dinero generado por la venta de productos o servicios. Es la primera linea
del estado de resultados y es clave para determinar el potencial econémico de la empresa. Su anlisis

permite conocer las fuentes principales de dinero que sosticnen la operacion.

Tipos de ingresos:

30
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e Ingresos operacionales: derivados de la actividad principal de la empresa, como venta de

productos o prestacion de servicios.
e Ingresos no operacionales: provenientes de actividades secundarias, como intereses ganados,

alquileres, regalias, etc.

Ejemplo: Laempresa "XYZ’" CIA. LTDA generd ingresos operacionales superiores a $150 millones

en 2022 gracias a la expansion de puntos de venta y estrategias de fidelizacion.

Importancia del andlisis de ingresos: Conocer el comportamiento de los ingresos a lo largo del
tiempo ayuda a entender la evolucion del mercado, las preferencias de los clienies, y ia efectividad de

las estrategias comerciales.
Costos y Gastos

e Costos: Son aquellos desembolsos directamente vinculados con la produccién del bien o
servicio, como materia prima, mano de obra directa, y depreciacién de maquinaria productiva.
e Gastos: Son desembolsos asociados a actividades que permiten que el negocio funcione, como
administracion, ventas y financiamiento. Incluyen sueldos administrativos, campaiias

publicitarias, servicios ptblicos y alquileres.

Ejemplo: Una empresa textil puede tener los siguientes costos y gastos:

Cuenta Contable Valor (USD)
Ingresos operacionales

Ventas netas 150,000,000
Costos

Costo de materiales 50,000
Mano de obra directa 20,000
Depreciacion de maquinaria | (No especificado)
Total costos 70,000
Gastos

Gastos administrativos 10,000
Gastos de marketing 5,000
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Servicios publicos (No especificado)

(No especificado)
15,000

Alquileres

Total gastos

Diferencias clave:

o Los costos se asocian al drea de produccion.

e Los gastos se vinculan con las dreas de apoyo o indirectas.

Analisis de eficiencia: La relacion entre ingresos y costos/gastos permite calcular la eficiencia

operativa y los inaigenes de ganancia.
Proyecciones Financieras

Las proyecciones son estimaciones que ayudan a prever el comportamiento financiero futuro. Se usan
para planificar estrategias, presupuestar y atraer inversionistas. También son ttiles para anticiparse a

situaciones adveisas y establecer planes de contingencia.
Incluyen:

e Ingresos estimados por crecimiento o expansion de mercado
e Costos y gastos proyectados segin inflacion o eficiencia operativa

» Utilidades proyectadas y rentabilidad esperada

Ejemplo: Una empresa agricola proyecta para 2027:

Concepto 2018 2019 2020 2021 2022
Ingresos 1,180,000 | 1,234,600 | 1,300,488 | 1,383,719 | 1,492.086
Costo de Mercancia Vendida 677.500 | 710,125 749,655 799,223 864,143
Ganancia Bruta 502,300 524,475 550,833 584,496 627,943
Gastos Operativos:
Publicidad y Promociones 49,500 50,985 52,515 54,668 57,128
Depreciacion y Amortizacion 7,500 8,339 8,242 8,146 8,051
Generales y Administrativos 94,000 95,880 97,798 100,243 102,749
Seguros 12,000 12,360 12,854 13,497 14,307
Mercadeo 35,000 36,400 38.220 40,131 42.539
Mantenimiento 38,000 38,570 | 39,149 39,932 40,730
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Alquiler de oficinas 160,000 | 61,800 63,654 66,837 70,179
Honorarios Profesionales 18,000 | 18,450 18,911 19,479 20,063
Tecnologia 18,000 18,900 20,223 21,841 23,807
Gastos de representacion 8,000 8,080 8,161 8,324 8,490
Herramientas varias 15,000 15,450 15,914 16,550 17,378
Sueidos y Beneficios - [ - - -
Misceldneos _ 9,000 9.090 9,181 9,273 9,365
Total Gastos | 364,000 | 374,304 | 384,821 398,919 | 414,785
Ganancia antes Interés e Impuestos | 138,500 150,171 166,012 185,577 | 213,158
Bonos Empleados 13,850 15,017 16,601 18,558 21.316
Gastos de Intereses 3,500 3,500 3,500 3,500 3,500
Ganancias antes de Impuestos 135,000 146,671 162,512 182,077 | 209,658
Impuestos (20%) 27,000 29,334 32,502 36.415 41,932
Ganancias Netas 108,000 117,337 130,010 145,662 167,726

Métodos para elaborar proyecciones:

o Tendencias historicas: anélisis de los tltimos afios.
o Benchmarking: comparacion con empresas similares del sector.

¢ Analisis de escenarios: proyecciones optimistas, conservadoras y pesimistas.

Importancia de las proyecciones: Son clave en la elaboracion de presupuestos, en la presentacion

de proyectos de inversion, y en la solicitud de financiamiento a bancos o inversionistas.

Importancia para los informes contables

El estado de resultados proporciona datos esenciales para los informes financieros, facilitando la

evaluacion de:

o Rentabilidad de productos o lineas de negocio

e Eficiencia operativa

o Sostenibilidad del modelo de negocio

Ademas, se conecta con el balance general (afecta el patrimonio) y el flujo de efectivo (al reflejar
ingresos y egresos operativos). Una correcta interpretacion del estado de resultados puede mejorar las

decisiones estratégicas y contribuir al crecimiento sostenido de la empresa.

w)
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Ejemple adicional: La empresa "XYZ"* CIA LTDA, utiliza sus proyecciones financieras para ajustar

los pedidos de inventario por temporada, lo que ha reducido los costos de almacenamiento en un 10%

anuai y ha mejorado el margen bruto en 2023.
Conclusion

El estado de resultados es una herramienta fundamental para medir el éxito financiero de una empresa.
Comprender los ingresos, costos y gastos no solo permite evaluar el pasado, sino también proyectar
el futuro. Junto con las proyecciones financieras, este estado contable permite construir estrategias

efectivas que aseguren el crecimiento, la eficiencia y la sostenibilidad empresaria

1.9.2. Balance General, Activos, Pasivos, Patrimonio v Proyecciones

"El balance general es una fotografia financiera de una empresa en un momento especifico, revelando

lo que posee, lo que debe y su valor neto" (Brigham & Houston, 2021).
Balance General

El balance general, también conocido como estado de situacién financiera, es uno de los principales
estados contables. Refleja la situacién econémica de una empresa en un momento determinado,
mostrando sus activos, pasivos y patrimonio. Su estructura se basa en la ecuacion contable

fundamental:
Activo = Pasivo + Patrimonio

El balance general proporciona informacién clave para analizar la liquidez, solvencia y estabilidad

financiera de una empresa. Se divide en tres secciones principales:

o Activos: lo que la empresa posce.
o Pasivos: lo que la empresa debe.

 Patrimonio: la inversion de los propietarios y las utilidades retenidas.

Ejemplo real (simplificado): Balance general de la empresa “XYZ” CIA LTDA, al cierre de 2023:

BALANCE GENERAL Valor (USD §)
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ACTIVOS

Activos Corrientes

- Caja y Bancos $15,000,000
- Cuentas por Cobrar | $40,000,000
- Inventarios $30,000,000
- Gastos Pagados por Anticipado $5,000,000
Total Activos Corrientes $90,000,000

Activos No Corrientes (Activos Fijos)

- Propiedades, Planta y Equipo (neto)

$180,000,000

- Activos Intangibles 1 $20,000,000
- Inversiones a Largo Plazo $10,000,000
Total Activos No Corrientes $210,000,000
Total Activos $300,000,000
PASIVOS

Pasivos Corrientes

- Cuentas por Pagar $50,000,000
- Obligaciones Financieras Corto Plazo $30,000.000
- Provisiones a Corto Piazo $£10,000,000
Total Pasivos Corrientes $90,000,000
Pasivos No Corrientes (Largo Plazo)

TO.!?h'garlcic:me.'f Financieras Largo Plazo $80,000,000
- Provisiones a Largo Plazo _ $10,000,000
Total Pasivos No Corrientes $90,000,000
Total Pasivos $180,000,000 |
PATRIMONIO
- Capital Social $70,000,000
- Reservas $30,000,000
- Resultados Acumulados - $20,000,000
Total Patrimonio $120,000,000
TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO $300,000,000
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e Pasivos totales: $180 millones

e Patrimonio: $120 millones
Activos

Los activos representan todos los bienes y derechos que posee una empresa y que tienen un valor

economico. Pueden clasificarse en:

o Activos corrientes: se espera que se conviertan en efectivo o se consuman en un ciclo
el i

operativo (norinaimente un aflo). Ej: caja, cuentas por cobrar, inventarios.

* Activos no corrientes: tienen un uso prolongado. Ej: propiedades, maquinaria, patentes.

Ejemplo: Una empresa de tecnologia ecuatoriana puede tener:

BALANCE GENERAL Valor (USD $)
ACTIVOS

Activos Corrientes

- Caja $50,000

- Cuentas por Cobrar $150,000
- Inveniario de Compuiadoras $100,000
Total Activos Corrientes $300,000

Actives No Corrientes (Activos Fijos)

- Maquinaria $200,000
Total Activos No Corrientes $200,000
Total Activos $500,000
PASIVOS

- Cuentas por Pagar $180,000
- Obligaciones Financieras $70,000
Total Pasivos $250,000
PATRIMONIO

- Capital Social $200,000
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- Resultados Acumulados $50,000
Total Patrimonio $250,000
TOTAL PASTVOS + PATRIMONIO $500,000

Importancia: La gestion eficiente de los activos es crucial para mantener la operacion, generar

ingresos y sostener el crecimiento del negocio.
Pasivos

Los pasivos son las obligaciones financieras que una empresa debe a terceros, como proveedores,

bancos o instituciones gubernamentales.
Tipos de pasivos:

 Pasivos corrientes: deben pagarse en menos de un afio. Ej: cuentas por pagar, salarios por
pagar, impuestos.

 Pasivos no corrientes: obligaciones a largo plazo. Ej: préstamos bancarios, bonos emitidos.
Ejemplo: Una empresa industrial puede tener:

o Cuentas por pagar: $80,000
o Préstamo bancario a 5 afios: $100,000
o Total pasivos: $180,000

BALANCE GENERAL Valor (USD §)
ACTIVOS

- Caja y Bancos $60,000

- Cuentas por Cobrar $100,000

- Inventarios $160,000

- Maquinaria y Equipos $140,000
Total Activos : " $460,000
PASIVOS

- Cuentas por Pagar $80,000
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- Préstamo Bancario a 5 aftos $100,000 N
Total Pasivos $180,000
PATRIMONIO

- Capital Social $200,000

- Resultados Acumulados $80,000

Total Patrimonio $280,000

TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO $460,000

Anilisis: Una proporcion muy alta de pasivos frente a los activos puede indicar riesgo financiero,

mientras que un adecuado apalancamiento puede aumentar la rentabilidad del capital propio.
Patrimonio

El patrimonio representa el valor neto de la empresa, es decir, la parte de los activos que pertenece a

los propietarios después de deducir los pasivos. Incluye:

e Aportes de capital (inversiones de los socios 0 accionistas)
o Utilidades retenidas (ganancias acumuladas que no se distribuyen)

¢ Reservas
Ejemplo: Una empresa familiar ecuatoriana puede tener:

o Capital aportado: $60,000
o Utilidades retenidas: $40,000
s Patrimonio total: $100,000

BALANCE GENERAL o Valor (USD $)
ACTIVOS

- Caja y Bancos $30,000

- Cuentas por Cobrar $50,000

- Inventarios - $40,000

Total Activos $120,000
PASIVOS
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- Cuentas por Pagar $20,000
Total Pasivos $20,000
PATRIMONIO

- Capital Aportado $60,000
- Utilidades Retenidas $40,000
Total Patrimonio $100,000
TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO $120,000

Importancia: El patrimonio refleja la solidez financiera y la capacidad de resistir pérdidas. Una

empresa con alto patrimonio y bajos pasivos es vista como financieramente solida.

Proyecciones del Balance General

Al igual que otros estados financieros, el balance general puede proyectarse para planificar el futuro

financiero de una empresa. Esto implica estimar:

e Aumento o disminucion de activos (por inversion, ventas o amortizacion)
o Cambios en los pasivos (nuevas deudas, pagos programados)

o Incremento en patrimonio (nuevas inversiones, utilidades retenidas)
Ejemiplo de proyeccion (2025-2027): Empresa agricola proyecta:

s 2025: Activos $1 millén / Pasivos $600 mil / Patrimonio $400 mil
o 2026: Activos $1.2 millones / Pasivos $650 mil / Patrimonio $550 mil
o 2027: Activos $1.5 millones / Pasivos $700 mil / Patrimonio $800 mil

Proyeccion Financiera (2025 - 2027) 2025 (USD $) | 2026 (USD ) | 2027 (USD §)
ACTIVOS $1,000,000 $1,200,000 $1,500,000

- Activos Corrientes $400,000 $450,000 $550,000

- Activos No Corrientes $600,000 $750,000 $950,000
Total Activos $1,000,000 $1,200,000 - $1,500,000
PASIVOS $600,000 $650,000 $700,000

- Pasivos Corrientes $300,000 $320,000 $350,000
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- Pasivos No Corricntes $300,000 | $330,000 $350,000 =
Total Pasivos $600,000 | $650,000 $700,000
PATRIMONIO $400,000 $550,000 $800,000

- Capital Social $250.000 | $300.000 $350,000

- Utilidades Retenidas $150.000 [' $250,000 $450,000

Total Patrimonio $400,000 | $550,000 $800,000
TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO $1,000,000 '_ $1,200,000 | $1,500,000

Uso de proyecciones:

o Planificacion de inversiones y expansion
e Evaluacion de necesidad de financiamiento

e Presentacion ante inversionistas y bancos
‘n_i__ MR i s g SR e s g
RE1Aacion Con Owros 1nioriaes Contavics
El balance general se relaciona directamente con el estado de resultados y el flujo de efectivo:

« El resultado neto del estado de resultados incrementa o disminuye el patrimonio.

o El flujo de efectivo muestra cdmo las transacciones afectan los activos y pasivos.

Ejemplo: Una empresa que genera una utilidad de $100.000 (estado de resultados) incrementa su

patrimonio (balance general) en esa cantidad, si decide no distribuir dividendos.
Conclusién

El balance general ofrece una vision clara de la salud financiera de una empresa. Comprender sus
componentes —activos, pasivos y patrimonio— y proyectarlos adecuadamente permite tomar
decisiones estratégicas y financieras mas acertadas. Es una herramienta esencial tanto para la gestion

interna como para la presentacion ante inversionistas, autoridades tributarias y entidades financieras.
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1.10. Analisis de estructura y tendencia de estados financieros: Analisis Horizontal

El anélisis financiero es fundamental para entender la situacion econdmica y operacional de una
empresa, permitiendo tomar decisiones estratégicas y financieras acertadas. Entre las diversas técnicas
disponibles, el Analisis Horizontal es una herramienta poderosa para evaluar la evolucién y tendencia

de las principales partidas financieras en el tiempo.

Segin White, Sondhi y Fried (2022), “el analisis horizontal revela la dindamica financiera de una
empresa, evidenciando patrones de crecimiento o deterioro que permiten anticipar su futuro
econéimico.” Ademés, Fraser y Ormiston (2021) destacan que esta téciica ayuda a comprender €l

impacto de las decisiones empresariales y el entorno econémico sobre los resultados financieros.
El analisis financiero puede realizarse mediante:

e Andlisis vertical: que examina la estructura de cada estado financiero, expresando partidas
como porcentaje de un total.
o Analisis horizontal: que compara las cifras financieras a lo largo de varios perfodos para

identificar cambios y tendencias.

Definicion y objetivos del Andlisis Horizontal

El Analisis Horizontal consiste en comparar los valores de las partidas financieras en diferentes
periodos para determinar la variacion absoluta y relativa (porcentual) de cada cuenta. Esto facilita

identificar:

» Crecimientos o disminuciones significativas.
e« Tendencias sostenidas o volatiles.

o Impactos de eventos internos o externos en la empresa.
Férmulas:

e Cambio absoluto = Valor en afio actual - Valor en afio base

o Cambio porcentual = (Cambio absoluto / Valor en afio base) x 100%

Metodologia para aplicar el andlisis horizontal
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Para realizar un andlisis horizontal eficaz se deben seguir los siguientes pasos:

1. Seleccionar los estados financieros: normalmente se eligen al menos dos periodos
consecutivos para comparar.

2. Identificar las partidas a analizar: puede aplicarse a activos, pasivos, ingresos, costos,
gastos, ctc.

3. Calcular los cambios absolutos y porcentuales de cada partida entre periodos.

4. Interpretar los resultados buscando explicaciones en la operacion, mercado o eventos
extraordinarios.

5. Presentar conclusiones y recomendaciones para la gestion o inversion,
Aplicacién prictica: Analisis Horizontal

Para ilustrar el analisis horizontal, se utiliza la informacion financiera de la empresa " XYZ"" CIA.

LTDA tomada de sus reportes anuales (2022).

1.10.1. Balance General

Cuenta Aiio 1 Afio 2 Variacion Variacion
(USD) (USD) Absoluta (USD) Relativa (%)

Activo
Efectivo 495 1,170 675 136.35%
Inversiones temporales 4 158 154 3850.00%
Cuentas por pagar 5935 6,440 485 8.14%
 Inventarios de productos 977 1,756 779 79.73%
terminados
Inventario de productos en 1.519 3,221 1,702 112.05%
proceso
Inventario de materias 1,644 3,498 1,854 112.77%
primas
Otros activos 2.332 - -2,332 -100.00%
Subtotal de activo corriente | 12,926 16,243 3,317 25.66%
Edificios y equipos 3,170 3414 244 7.70%
Depreciacidon acumulada -446 -618 172 38.57%
Subtotal de activo fijo neto | 2,724 2,796 12 2.64%
Activos diferidos 580 960 380 65.52%
Otros activos 3,357 5,805 2,448 72.92%
Tuiul de uciive 19,587 25,804 0,217 31.74%
Pasivo

‘ Obligaciones financieras 1,077 2,274 | 1,197 ' 111.14%
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| Proveedores nacionales 734 [ 279 -455 -61.99% i
Impuestos de renta por 372 [ 372 -100.00%

pagar
Otros pasivos corrientes 517 1,912 1,395 269.83%
Subtotal de pasivo 2,700 4,465 1,765 65.37%
corrienie
Obligaciones financieras a 5,600 7,500 1,900 33.93%
largo plazo
Cesantias consolidadas 499 1,471 972 194.79%
Otros pasivos a largo plazo | 500 - -500 -100.00%
Subtotal de pasivo no 6,599 8.971 2,372 35.94%
corriente
Totai de pasivos 9,299 13,436 4,137 44.49%
Patrimonio Neto 4
Capital social 2,000 2,000 0 0.00%
Reservas 1,076 1,543 467 43.40%
Utilidades retenidas 2,258 3,741 1,483 65.68%
Utilidades del ejercicio 4,954 5,084 130 2.62%
Total de patrimonio 10,288 12,368 2,080 20.22%
Total de pasivo y 19,587 25,804 6,217 31.74%
patrimonio

Analisis:

o El aumento del 31.74% en activos.
o El incremento de pasivos en 44.49% sugiere financiamiento adicional, posiblemente para
capital de trabajo o proyectos.

o El patrimonio crecio 20.22%, indicando utilidades retenidas y estabilidad financiera.

Limitaciones y recomendaciones

« EI andlisis horizontal no explica las causas del cambio; debe complementarse con analisis
cualitativos.
« Cambios estacionales o eventos extraordinarios pueden distorsionar los resultados.

« Se recomienda utilizar junto con andlisis vertical, ratios financieros y benchmarking sectorial.

1.10.2. Estado de Resuitados

Concepto '- 2020 ’ 2019 | Variacion l Variacion —‘
| | Absoluta | Relativa (%)
Ventas netas '$39,000,000.00 | $31,000,000.00 | $8,000,000.00 | 25.81%
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 Costodeventas | $29,000,000.00 | $22,500,000.00 $6,500,000.00 [28.89%
Utilidad Bruta $10,000,000.00 | $8,500,000.00 $1,500,000.00 17.65% |
Gastos de operacion:
- Ventas y servicios $2.,000,000.00 | $1,800,000.00 $200,000.00 11.11%
- Promocion y \ $980,000.00 $1,100,000.00 -$120,000.00 -10.91%
Publicidad - -
- Gastos generales y $3,300,000.00 | $2,800,000.00 $500,000.00 17.86%
administrativos
Total de gastos de $6,280,000.00 | $5,700,000.00 | $5 80,000.00 10.18%
operacion
UTILIDAD EN $3,720,000.00 | $2.800,000.00 $920,000.00 32.86%
OPERACION
Ortros gastos (ingresos):
- Intereses sobre bonosy | $1,200,000.00 £700,000.00 $500,000.00 71.43%
deudas
- Diferencial cambiario $450,000.00 $780,000.00 -$330.000.00 -42.31%
sobre deudas
- Diferencial cambiario -$530,000.00 -$330,000.00 -$200,000.00 60.61%
cuentas comerciales
- Amortizacion del $0.00 $105,000.00 -$1035,000.00 -100.00%
derecho de marca
- Misceldneos neto -$90,000.00 $3,700.00 -$93,700.00 -2532.43%
Total Otros gastos, neto | $1 ,030,000.00 | $1,258,700.00 -$228,700.00 -18.17%
UTILIDAD ANTES DE | $2,690,000.00 | $1,541 ,300.00 | $1,148,700.00 74.53%
IMPUESTOS
Impuesto sobre la renta:
- Corriente $450,000.00 $300.000.00 $150,000.00 50.00%
- Diferido -$35,000.00 $200,000.00 -$235,000.00 -117.50%
Total Gastos sobre la $415,000.00 $500,000.00 -$85,000.00 -17.00%
renta |
UTILIDAD NETA $2,275,000.00 | $1,041,300.00 $1,233,700.00 118.48%
Analisis:

o Las ventas crecieron en mas de 28.89%,

« Los costos y gastos aumentaron proporcionalmente menos que las ventas, mostrando

eficiencia operativa.

« Lautilidad neta tuvo un crecimiento atin mayor, sefialando mejora en rentabilidad.

Interpretacién integral y utilidad del analisis

E| analisis horizontal no solo cuantifica las variaciones, sino que también permite diagnosticar el

desempefio empresarial:

_secretaria.general@itstena.edu.ec .Q_Icn.j_uz via Tena- Archidona

impulsadas por demanda y expansion de mercados.

g

A A
44




T [ ad [(Inlsi=nllals]
TITUTO SUPERIOR 0-'/

CNOLOGICO TENA Heenslogia Awnovacién y Desarrolls! 0 g
.chologia, Innovacion y Desarrailo - ﬁ/

.
-

o Un aumento significativo en activos junto con un incremento controlado en pasivos puede
indicar inversion saludable.

« Crecimientos desproporcionados en gastos 0 pasivos alertan sobre posibles riesgos
financieros.

o Lacomparacion con periodos anteriores evidencia la efectividad de la estrategia de negocio.

Para la empresa ~"XYZ'" CIA. LTDA, el anélisis horizontal muestra una empresa en expansion con
control financiero adecuado y mejora en rentabilidad, aspectos positivos para inversionistas y

gerentes.

Conclusion

El andlisis horizontal es una herramienta indispensable para la evaluacion financiera dinamica de una
empresa, permitiendo detectar tendencias, evaluar la efectividad operativa y planificar
estratégicamente. El ejemplo de la empresa "XYZ’* CIA. LTDA evidencia cémo aplicar esta técnica

con datos reales, brindando informacion valiosa para la toma de decisiones.
1.11. Analisis vertical

El analisis vertical del balance general es una herramienta financiera que consiste en expresar cada
rubro o cuenta como un porceittaje del total del grupo al que pertenece, permitiendo asi conocer su
peso relativo dentro de la estructura financiera de la empresa. En el activo, cada cuenta se presenta
como un porcentaje del total del activo; en el pasivo y el patrimonio, cada cuenta se compara con el
total del pasivo mas patrimonio.

Este tipo de analisis facilita la evaluacién de la composicién y estructura financiera de la empresa, y
es especialmente (til para detectar concentraciones de recursos o fuentes de financiamiento, comparar
con periodos anteriores o con otras empresas del sector (Gonzéalez & Gallo, 2021).

Se calcula:

Valor de la cuenta
Total del grupo

Porcentajes = ( ) X 100

Para realizar un analisis horizontal eficaz se deben seguir los siguientes pasos:
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1.11.1. Balance General

o Seleccionar el estado financiero a analizar
Se debe elegir el estado que serd objeto del analisis vertical. Cominmente se utiliza el
Balance General, aunque también se puede aplicar al Estado de Resultados.
o Determinar la base porcentual
En el Balance General, la base para calcular los porcentajes es:
o El total del activo para las cuentas del activo.
o Eltotal del pasivo + patrimonio para las cuentas del pasivo y patrimonio.
Esta base representa el 100% del andlisis.
o Aplicar la formula del analisis vertical
Se usa la siguiente formula para cada cuenta del balance:

Brandal S.A.
Balance General Comparativo
(2009 — 2010)

Concepto 2009 (USD) | % 2009 | 2010 (USD) | % 2010

ACTIVO

Activo circulante

Efectivo 1.840 | 2,5% 2.560 2,8%
Cuentas por cobrar 3.620 4,9% 4.850 5,4%
Inventarios 8.640 11,6% | 10.930 12,1%
Total Activo Circulante 14.100 19,0% | 18.340 20,3%
Activo fijo

FEdificaciones y equipo neto 60,100 81,0% | 72.030 79.7%
TOTAL ACTIVO 74.200 100,0% | 90.370 100,0%
PASIVO _ |
Pasivo circulante

Cuentas por pagar 6.850 9.2% 8.920 9.9%
Préstamos bancarios 5.100 6,9% 3,500 3,9%
Total Pasivo Circulante 11.950 16,1% | 12.420 13,7%
Deuda a large plaze 11.650 15.7% 18.500 20.5%
TOTAL PASIVO 23.600 31,8% | 30.920 34,2%
PATRIMONIO NETO

Capital 15.000 20,2% | 18.000 19,9%
Utilidades acumuladas 35.600 48,0% | 41.450 45,9%
TOTAL PATRIMONIO 50.600 68,2% | 59.450 65,8%
“TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO | 74200 [1000% [90.370 _ [100.0%

1.11.2. Estado de resultados

Campanas Felices S.A.
Estado de Resultados Consolidado

- ¥
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al 30 de septiembre de 2019 y 2020 u.
Concepto 2020 (USD) [2020 (%) | 2019 (USD) | 2019 (%)
Ventas netas 39,000,000.00 | 100.00% | 31.000,000.00 | 100.00%
Costo de ventas 29.,000,000.00 | 74.36% | 22,500,000.00 | 72.58%
Utilidad bruta 10,000,000.00 | 25.64% | 8,500,000.00 | 27.42%
Gastos de operacion
- Ventas y servicios 2,000,000.00 |5.13% 1,800,000.00 | 5.81%
- Promocidn y publicidad 980,000.00 2.51% 1,100,000.00 |3.55%
- Gastos generales y administrativos 3,300,000.00 | 8.46% 2,800,000.00 | 9.03%
Total gastos de operacion 6,280,000.00 | 16.10% 5,700,000.00 | 18.39%
| Utilidad en operacién ~13,720,000.00 | 9.54% 12,800,000.00 |9.03%
Otros gastos (ingresos)
- Intereses sobre bonos y deudas 1,200,000.00 | 3.08% 700,000.00 2.26%
- Diferencial cambiario sobre deudas 450,000.00 1.15% | 780,000.00 2.52%
- Dif. cambiario cuentas comerciales | -530,000.00 -1.36% -330,000.00 -1.06%
- Amortizacion del derecho de marca | 0.00 0.00% 105,000.00 0.34%
- Misceldneos neto -90,000.00 -0.23% 3,700.00 0.01%
Total otros gasios, neto 1.030.000.00 | 2.64% 1.258.700.00 | 4.06%
Utilidad antes de impuestos 2,690,000.00 | 6.90% 1,541,300.00 | 4.97%
Impuesto sobre la renta
- Corriente 448,613.00 | 1.15% 300,000.00 0.97%
- Diferido -32,892.00 -0.08% 200,000.00 0.65%
Total impuesto sobre la renta 415,721.00 1.07% 500,000.00 1.61%
UTILIDAD NETA 2,062,564.00 | 5.29% 1,041,300.00 | 3.36%
Limitaciones del Andlisis Horizontal
El analisis horizontal es una técnica que compara la evolucion de las cuentas de los estados financieros
entre distintos periodos, con el fin de identificar tendencias o variaciones significativas. No obstante,
presenta algunas limitaciones importantes que deben ser consideradas para evitar malas
interpretaciones:
1. Dependencia de la calidad contable
Si los datos contables contienen errores 0 no siguen principios contables consistentes, los
resultados del anélisis pueden ser engafiosos (Gonzalez & Gallo, 2021).
2. Falta de consideracién del entorno econ6mico
47
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El analisis horizontal no toma en cuenta factores externos como inflacién, crisis econdémicas,

politicas publicas o cambios regulatorios, que pucden afectar la comparacién entre periodos

(Ramirez, 2020).
3. Requiere de multiples periodos para mayor precision

Analizar solo dos afios consecutivos puede mostrar variaciones atipicas. Para una mejor

evaluacion, se recomienda usar series de tiempo mas amplias (Mufioz, 2019).
4. No mide la eficiencia operativa

El analisis se centra en ¢l crecimiento o decrecimiento de cuentas, pero no permite saber si

una empresa ha sido mas eficiente o rentable (Valverde, 2018).
5. No ajusta por inflacion

Si los estados financieros no estén ajustados por inflacion, los aumentos de montos podrian

deberse solo al poder adquisitivo y no al crecimiento real (Gonzalez & Gallo, 2021).
6. Oculta causas estructurales

El analisis horizontal sefiala cuanto ha cambiado una cuenta, pero no explica por qué ha

cambiado ni si ese cambio es saludable para la empresa.
Conclusiones

El andlisis horizontal y vertical son herramientas fundamentales para comprender el comportamiento
financiero de una empresa. El andlisis horizontal permite observar tendencias en la evolucion de las
cuentas, mientras que el vertical facilita entender la estructura interna de los estados financieros
(Ramirez, 2020).

Sin embargo, ninguno de estos analisis debe utilizarse de forma aislada. Para tomar decisiones

ros, estudios del

o=
<}
<

acertadas, se requiere complementar estos métodos con Owos indicadores finai
entorno, analisis de rentabilidad y liquidez (Mufioz, 2019). Ademas, se deben considerar factores

como la inflacion, la estacionalidad del negocio y el contexto econémico general.
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En conclusién, el analisis horizontal es una herramienta valiosa para identificar tendencias financieras,

pero su eficacia depende de una interpretacién critica y del uso conjunto con otras técnicas contables

y financieras (Valverde, 2018).
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2. UNIDAD 2: RAZONES FINANCIERAS

2.1. Razones de liquidez.

2.2. Razones de actividad.

2.3. Razones de Endeudamiento.

2.4. Razones de rentabilidad.

2.5. Razones de mercado, Analisis de volumen 'y utilidad (PE)

~ Resultado de Aprendizaje

Explica los resultados obtenidos en el calculo de indicadores financieros, con la finalidad de
tomar medidas correctivas y preventivas en el ambito de las finanzas empresariales.

DIAGRAMA DE APRENDIZAJE

Explorando las Dimensiones del Analisis de Razones Financieras

Andlisis de Valor de
Anahisis de Mercado
Fentatiiidad
s Estimacion del valor
Determinaciin de la percihido por ios
capacidad para generar '. VEISONes,

fanacias
11 D\
— N ( Analisis de
Analisis de Actividad (41 _,U‘,.\\ . | 2;\ ] ] Endeudamiento
£ ¥ A

Medicion de b efciensa KE ..) [
operativa y rotacion de ‘~—_-:_ /—\l |

ot Frenluacion de la cetruciog
de capital y rlesge

activos, linanciero.

SINTESIS

Esta unidad profundiza en el anlisis cuantitativo de los estados financieros mediante la aplicacion de razones
o indicadores financieros. Se examina la importancia de las razones de liquidez para medir la capacidad de
pago de corto plazo; de actividad, para evaluar la eficiencia operativa; de endeudamiento, para analizar la
estructura de capital; y de rentabilidad, para determinar el beneficio obtenido por la empresa. También se

incluye el analisis de razones de mercado, como el precio-utilidad (P/E), que permite valorar la percepcion de
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fundamentados sobre la salud financiera de una organizacion.

2.1. Razones de liquidez.

El analisis financiero es vital para evaluar la capacidad de una empresa para cumplir sus obligaciones
y mantener su operacién. Uno de los primeros pasos en este analisis es entender los aspectos
preliminares que incluyen conceptos basicos y la importancia de la liquidez, la cual es medida a traveés
de razones financicras especificas. Segun Brigham y Houston (2021), “la liquidez es la capacidad que
tiene una empresa para convertir sus activos en efectivo rapidamente y sin pérdida significativa de

valor.”

Definicion y objetivos del andlisis financiero

El andlisis financiero es un conjunto de técnicas y procedimientos destinados a evaluar la situacion
econémica y financiera de una empresa, a partir de la informacion contenida en sus estados financieros
(White, Sondhi & Fried, 2022). Su objetivo principal es apoyar la toma de decisiones de gerentes,

inversionistas, acreedores y otros interesados.

Estados financieros basicos

Para realizar un andlisis integral, es necesario considerar los estados financieros mas relevantes:

o Balance General: presenta los recursos y obligaciones en un momento dado.
o Fstado de Resultados: muestra la rentabilidad en un periodo.

o Estado de Flujo de Efectivo: detalla la liquidez a través de entradas y salidas de efectivo.

Impoitancia de la liquidez

La liquidez se refiere a la capacidad de la empresa para cubrir sus deudas a corto plazo y garantizar la
continuidad operativa. Una mala gestion de la liquidez puede generar problemas de pago, afectar la

reputacion y limitar el acceso a financiamiento (Fraser & Ormiston, 2021).

La liquidez no solo se refiere a ia capacidad para pagar pasivos corrientes, sino también a la rapidez

y facilidad con la que una empresa puede convertir sus activos en efectivo sin perder valor
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significativo. En términos financieros avanzados, la liquidez impacta la solvencia inmediata, la
flexibilidad financiera y la capacidad operativa, afectando el riesgo financiero y el costo de capital
(Brigham & Ehrhardt, 2022).

2.1.1. Razones de liquidez tipos

Las razones o indices de liquidez son indicadores financieros que miden la capacidad de una empresa
para cumplir con sus obligaciones de corto plazo, basandose en la relacion entre activos y pasivos

corrientes.
Razén corriente (o ratio corrieite)

Es la mas utilizada y se calcula como:
Activos Corrientes

; ; Pasivos Corrientes
Razon Corrlente =

o Interpretacion:
o Un valor mayor a | indica que la empresa puede cubrir sus deudas de corto plazo con
sus activos liquidos.
»  Un valor demasiado alto podria indicar exceso de activos 0ciosos.

o Un valor menor a 1 sefiala problemas potenciales para pagar sus obligaciones.

Prueba acida (o razén rapida)

Mide la capacidad de pago inmediato sin considerar inventarios, que son menos liquidos:

Activos Corrientes - Inventarios
£ Pasi rriente
Prueba Acida = SIVGE otieniss

o [Esmés estricta que la razén corriente y refleja mejor la liquidez inmediata.

Capital de trabajo neto

Es la diferencia absoluta entre activos corrientes y pasivos corrientes:

Capital de Trabajo Neto = Activos Corrientes — Pasivos Corrientes
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« Representa los recursos disponibles para financiar operaciones diarias.

Ejemplos pricticos de razones de liquidez

Para ilustrar, consideremos una empresa ficticia llamada ABC S.A., con los siguientes datos al cierre

de 2023:
Concepto ' Monto (USD)
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos 20,000
Cuentas por cobrar (clientes) 30,000
Inventarios (mercaderia para la venta) 50,000
ccumentos por cobrar a corto plazo | 10,000

Anticipos otorgados 5,000
Otros activos corrientes 35,000
Total Activos Corrientes 150,000
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores 40,000
Obligaciones bancarias a cortoplazo - 130,000 |
Cuenias por pagar 20,000
Sueldos y beneficios por pagar 5,000
Impuestos por pagar 5,000
Total Pasivos Corrientes 100,000
INDICADORES FINANCIEROS
Razon Circulante (AC + PC) 1.5
Prueba Acida [(AC - Inventarios) + PC] 1.0

| Capital de Trabajo Neto (AC - PC) | 50,000

Calculos:

« Razoén corriente = 150,000/ 100,000 = 1.5
o Prueba acida = (150,000 - 50,000) /100,000 = 100,000 / 100,000 = 1.0
« Capital de trabajo nieto = 150,000 - 100,000 = 56,000

Interpretacion:

« Razén corriente > | sugiere buena capacidad de pago.
o Prueba 4cida igual a 1 indica que, sin inventarios. la empresa puede cubrir exactamente sus

pasivos.
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o Capital de trabajo positivo muestra solvencia a corto plazo.

Relevancia en la toma de decisiones y riesgos asociados

El analisis de las razones de liquidez ayuda a:

« Gerentes: planificar el uso eficiente de recursos y evitar problemas de caja.
« Inversionistas y acreedores: evaluar la seguridad y riesgo de inversion o crédito.

« Proveedores: decidir condiciones de pago y crédito.

Un nivel bajo de liquidez puede provocar incumplimiciitos, mientras que un nivel excesivo uede
Y P P P |

indicar ineficiencia en el uso de recursos.

Relacioén con otros aspectos del andlisis financiero

La liquidez debe analizarse en conjunto con otras razones como:

« Razones de endeudamiento: para conocer el apalancamiento.
o Razones de rentabilidad: para verificar si la empresa genera suficientes ganancias para
sostenerse.

o Andlisis horizontal y vertical: para identificar tendencias y estructura financiera.

Limitaciones

o Las razones se basan en valores historicos y pueden no reflejar la realidad futura.
« No consideran la calidad o realizabilidad inmediata de ciertos activos.

« Deben interpretarse en contexto sectorial y economico.

Conclusiones

Las razones de liquidez son indicadores clave que permiten evaluar la capacidad de una empresa para
enfrentar sus obligaciones a corto plazo. Un analisis adecuado, complementado con otras herramientas
financieras, proporciona informacion valiosa para la gestion eficiente y el control del riesgo

financiero.

Casos pricticos: aplicacién y diagnéstico
Caso 1: Empresa tecnologica
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e Activos Corrientes: $500,000

o Inventarios: $30.000

o« Gastos pagados por anticipado: $20,000
o Pasivos Corrientes: $350,000

e Efectivo y equivalentes: $100,000

Calculos:

o Razon Corriente = 500,000 / 350,000 = 1.43
s Prueba Acida = (500,000 - 30,000 - 20,000) / 350,000 = 450,000 / 350,000 = 1.29
« Razon de efectivo = 100,000 / 350,000 = 0.29

Interpretacién: La empresa tiene buena liquidez general y rapida, pero la razon de efectivo es baja,

indicando poca disponibilidad inmediata. Puede necesitar optimizar flujos.

Caso 2: Empresa manufacturera

e Activos Corrientes: $700,000

o Inventarios: $400,000

o Gastos pagados por anticipado: $50,000
o Pasivos Corrientes: $600,000

» FEfectivo y equivalentes: $50,000

Calculos:

o Razédn Corriente = 700,000 / 600,000 = 1.17
o Prueba Acida = (700,000 - 400,000 - 50,000) / 600,000 = 250,000 / 600,000 = 0.42
o Razon de efectivo = 50,000 / 600,000 = 0.083

Interpretacion: Aunque la razon corriente es aceptable, la prueba acida y razon de efectivo son bajas,

reflejando alta dependencia en inventarios, que podrian afectar la capacidad de pago inmediata.

Estrategias para mejorar la liquidez

o Mejorar la gestion de cuentas por cobrar (acelerar cobros)
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o Optimizar inventarios para evitar excedentes

« Negociar mejores plazos con proveedores
o Refinanciar pasivos a largo piazo

o Mantener reservas de efectivo adecuadas

Relacioén con otros indicadores y proyecciones

Las razones de liquidez deben analizarse junto con indicadores de rentabilidad, apalancamiento y
eficiencia para tener una visién integral y proyectar escenarios futuros con base en las tendencias

financieras.

2.2. Razones de Actividad

Concepto de Razones de Actividad

Las Razones de Actividad, también conocidas como Razones de Rotacion o Eficiencia, miden la
eficiencia con la que una empresa utiliza sus activos para generar ventas o ingresos. Indican la
velocidad con la que los activos se convierten en efectivo o en ventas dentro de un periodo

determinado (Brigham & Ehrhardt, 2022).

Estas razones son cruciales para evaluar la gestion operativa, identificar cuellos de botella y optimizar

el uso de recursos.

Principales Razones de Actividad
Rotacién de Inventarios

Costos de Ventas

Rotacion de Inventarios = ; d
Inventatio Promedio

Interpretacion: Mide cuantas veces la empresa vende y reemplaza su inventario en un periodo. Una
rotacion alta indica buena gestion, mientras que una rotacion baja puede sefialar exceso de inventarios

o problemas de ventas.

Inventario Promedio:

Inventario Inicial + Inventario Final
2

Inventario Promedio =
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Periodo Promedio de Inventario (Dias en Inventario)

365
Rotacion de Inventario

Dias en inventario =

Rotacion de Cuentas por Cobrar

Rotacion de Cuentas por Cobrar = Ventas a Crédito
Cuentas por Cobrar Promedio

Mide la eficiencia en la gestién del cobro de créditos a clientes.

Periodo Promedio de Cobro (Dias de Cuentas por Cobrar)

365
Rotacién de Cuentas por Cobrar

Dias de Cobro =

Tiempo promedio que tarda la empresa en cobrar sus ventas a crédito.

Rotacién de Activos Totales

Rotacion de Activos Totales = ——yentas Netas
Activos Totales Promedio

Mide la eficacia con la que la empresa utiliza todos sus activos para generar ventas.

Rotacion de Cuentas por Pagar

Compras a Crédito
Cuentas por Pagar Promedio

Rotacion de Cuentas por Pagar =

Muestra la velocidad con la que la empresa paga a sus proveedores.
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Interpretacién y Significado

« Rotacion alta: generalmente positiva porque indica eficiencia en el uso de activos, pero puede
indicar riesgo si el inventario es muy bajo y puede afectar el servicio al cliente.

. Rotaci6n baja: puede reflejar problemas de gestion, exceso de inventarios, cobros lentos o
utilizacion ineficiente de activos.

« Los dias promedio son Utiles para analizar el ciclo operativo y la gestion del capital de trabajo.

Ejemplos practicos con datos reales

Consideremos la empresa ficticia “TecnoAnd S.A.” con los siguientes datos del 2023:

Concepto Valor (USD)
Ventas Netas 2,000,000
Costo de Ventas 1,200,000
Inventario Inicial 150,000
Inventario Final 130,000
Cuentas por Cobrar Inicial 100,000
Cuentas por Cobrar Final 120,000
Activos Totales Inicial 1,000,000
Activos Totales Final 1,100,000
Compras a Crédito 900,000
Cuentas por Pagar Inicial 80,000
Cuentas por Pagar Final 100,000

Calculos:

« Inventario Promedio = (150,000 + 130,000)/2 = 140,000

o Rotacién Inventarios = 1,200,000 / 140,000 = 8.57 veces

o Dias en Inventario = 365 / 8.57 = 42.6 dias

o Cuentas por Cobrar Promedio = (I 00,000 + 120,000)/2 = 110,000
o Rotacién Cuentas por Cobrar = 2,000,000/ 110,000 = 18.18 veces
o Dias de Cobro=365/18.18 =20.1 dias
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. Activos Totales Promedio = (1,000,000 + 1,100,000)/2 = 1,050,000

o Rotacién Activos Totales = 2,000,000 / 1,050,000 = 1.90 veces

o Cuentas por Pagar Promedio = (80,000 + 100,000)/2 = 90,000
o Rotacion Cuentas por Pagar = 900,000 / 90,000 = 10 veces
o Dias para Pagar = 365/ 10 = 36.5 dias

Anilisis y conclusiones

o Inventarios: TecnoAndes renueva su inventario casi 9 veces al afio, manteniéndolo en
almacén poco mas de 40 dias, lo que es eficiente para el sector tecnoldgico.

« Cobro: Los clientes pagan en promedio a 20 dias, indicador de una buena politica de crédito
y cobranza.

« Uso de activos: Por cada dolar en activos, la empresa genera $1.90 en ventas, mostrando buen
uso del capital invertido.

o Pagos: TecnoAndes paga a sus proveedores en 36.5 dias, aprovechando plazos de crédito

razonables.

Importancia para la toma de decisiones

o Mejorar la rotacién de inventarios puede reducir costos de almacenamiento y riesgo de
obsolescencia.

o  Optimizar la gestion de cuentas por cobrar mejora el flujo de caja.

« Controlar los plazos de cuentas por pagar mantiene buena relacion con proveedores sin afectar
liquidez.

e La rotacion de activos ayuda a evaluar inversiones y detectar activos infrautilizados.

Limitaciones y consideraciones

o Las razones deben compararse con empresas del mismo sector para un analisis justo.
« Altas rotaciones no siempre son positivas si comprometen la calidad del servicio.

«  Algunos sectores, como la manufactura, tienen ciclos operativos mas largos.

Relacion con otras razones financieras
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eficiente reduce el capital inmovilizado y mejora el rendimiento del negocio.

2.3. Razones de Endeudamiento

Concepto de Razones de Endeudamiento

Las Razones de Endeudamiento miden la proporcion de los recursos de la empresa que han sido
financiados con deuda frente a los financiados con recursos propios (patrimonio). Estas razones
permiten evaluar el grado de apalancamiento financiero y el riesgo financiero asociado a la estructura
de capital (Brigham & Ehrhardt, 2022).

Un adecuado control del endeudamiento es crucial para mantener la estabilidad financiera y evitar

problemas de liquidez y solvencia.

Principales Razones de Endeudamiento

Razon de Endeudamiento Total

Pasivos Totales
Activos Totales

Razon de Endeudamiento Total =

Interpretacion: Indica qué porcentaje de los activos de la empresa esta financiado con deuda. Un
valor cercano a 1 implica que casi todos los activos se han financiado con deuda, lo que puede ser
riesgoso.

Razén de Endeudamiento a Largo Plazo

v L; la

Raz6n de Endeudamiento a Largo Plazo = .
Activos Totales

Mide la proporcion de activos financiados con deuda a largo plazo, que puede ser menos riesgosa que

la deuda a corto plazo.

Razon de Deuda a Patrimonio

Deuda del patrimonio = Pasiv
Patrimonio
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o Indica cuantos délares de deuda tiene la empresa por cada dolar aportado por los propietarios.

Un ratio elevado puede indicar un alto riesgo financiero.

Razén de Cobertura de Intereses

Cobertura de Intereses = Utilidad Operativa EBIT)

Gastos por Intereses
Mide la capacidad de la empresa para cubrir los pagos de intereses con sus ganancias operativas.

Interpretacién de las Razones de Endeudamiento

« Un endeudamiento alto puede generar un mayor riesgo financiero y problemas de liquidez,
pero también puede potenciar la rentabilidad si se maneja adecuadamente (apalancamiento
financiero).

« Un endeudamiento bajo indica menor riesgo financiero, pero puede implicar un menor
crecimiento por falta de financiamiento externo.

o La capacidad para pagar intereses es clave para evitar incumplimientos y mantener la

confianza de los inversionistas y acreedores.

Ejemplos practicos

Supongamos que la empresa “Inversiones S.A.” presenta al cierre del 2023 los siguientes datos (en

USD):
_ Concepto | Valor (USD) |

ACTIVO TOTAL 2,500,000
PASIVO TOTAL

» Pasivos Corrientes 800,000

» Pasivos a Largo Plazo 900,000
Total Pasivos 1,766,000
PATRIMONIO 800,000
ESTADO DE RESULTADOS (PARCIAL)

| » Utilidad Operativa (EBIT) 300,000

» Gastos por Intereses 50,000
INDICADORES FINANCIEROS (BASICOS)

» Endeudamiento Total (Pasivos / Activos) 68%

» Apalancamiento Financiero (Pasivos / Patrimonio) 2.13

» Margen Operativo (EBIT / Activos) 12%
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| » Cobertura de Intereses (EBIT / Intereses) | 6.0 veces |

Célculos:

« Pasivos Totales = 800,000 + 900,000 = 1,700,000
e Raz6n de Endeudamiento Total:

170000 =68 (68%)
2,500.00

Razén de Endeudamiento a Largo Plazo:

1.700.00
2.500.00 = 036 (36%)

Deuda a Patrimonio:

L70000 -3 25
800.00

Cobertura de Intereses:
3000.0 "
50.00

Andlisis

« La empresa financia el 68% de sus activos con deuda, un nivel alto que puede aumentar el
riesgo financiero.

o Un 36% de los activos estan financiados con deuda a largo plazo, lo que da mayor estabilidad
financiera que deuda a corto plazo.

« Ladeuda es mas del doble del patrimonio, lo que indica un alto apalancamiento financiero.

o La cobertura de intereses es 6, indicando que la empresa puede cubrir sus gastos por intereses

seis veces con su utilidad operativa, lo que es saludable.

Importancia para la toma de decisiones

o [Estas razones ayudan a los gerentes y analistas a evaluar el riesgo financiero y decidir sobre

nuevas fuentes de financiamiento.
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o Permiten a los inversionistas y acreedores medir el nivel de riesgo antes de invertir o prestar

dinero.

« Son (tiles para evaiuar Ia sostenibiiidad financiera a jargo plazo.

Limitaciones

o Las razones deben analizarse en contexto sectorial y temporal, ya que diferentes industrias
manejan distintos niveles de deuda.
o Un ratio alto no siempre implica problema si la empresa tiene buenos flujos de caja.

« No reflejan la calidad o condiciones de la deuda (tasas, plazos).

Relacién con otras razones financieras

e Las razones de endeudamiento se complementan con las razones de liquidez y rentabilidad
para dar un panorama completo de la salud financiera.
« Un alto endeudamiento puede afectar la liquidez y la capacidad de la empresa para generar

utilidades netas.
2.4. Razones de rentabilidad.

“La rentabilidad es el reflejo numérico de la eficiencia con la que una empresa utiliza sus recursos

para generar utilidades” (Brigham & Houston, 2021).

,Qué son las Razones de Rentabilidad?

Las razones de rentabilidad permiten evaluar la capacidad de una empresa para generar ganancias
en relacion con sus ventas, activos o capital. Estas métricas son clave para determinar la eficiencia

operativa, la viabilidad financiera y la rentabilidad de los accionistas.
Son indicadores esenciales para:

o Inversionistas: para decidir si vale la pena invertir.
o  Administradores: para medir el desempefio y mejorar la toma de decisiones.

. Acreedores: para evaluar la sostenibilidad de la empresa a largo plazo.

= secretaria.general@itstena.edu.ec ' km 1 1/2 via Tena- Archidona




[y = M
UTO SUPERIOR

OLOG!CO TENA ’Te:wo-loti;‘v wa y pe,anrrduo—’ O)——er™

2.4.1. Principales Razones de Rentabilidad

Margen Bruto

Margen Bruto = Ventas Netas — Costo de Ventas x 100
Ventas Netas

o Indica la rentabilidad después de cubrir el costo de produccion.

e Un margen alto sugiere buena eficiencia en produccion o precios fuertes.

Margen Operativo (o Margen EBIT)

Margen Operativo = Utilidad Operativa X 100
Ventas Netas

o Mide el porcentaje de ganancias antes de intereses € impuestos.

e Refleja la eficiencia del negocio en sus operaciones principales.

Margen Neto

Margen Operativo = Utilidad Operativa  x 100
Ventas Netas

« Muestra qué porcentaje de las ventas se convierte en ganancia nefa.

« Un margen neto bajo puede reflejar altos gastos operativos o financieros.
Rendimiento sobre Activos (ROA)

ROA = Utilidad Neta _ X100

Activos Totales Promedio

o Mide qué tan eficientemente se utilizan los activos para generar beneficios.

Rendimiento sobre Patrimonio (ROE)
ROE = X 100
Utilidad Neta

Patrimonio Promedio

e Evalia la rentabilidad del capital de los accionistas.

e Un ROE alto sugiere que la empresa genera buen rendimiento con el dinero de los propietarios.
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Ejemplo Empresa “SuperPAT S.A.”

Datos 2023:

« Ventas Netas: $10,000,000

o Costo de Ventas: $6,500,000

o Utilidad Operativa (EBIT): $2,200,000
o Utilidad Neta: $1,500,000

o Activos Totales Promedio: $8,000,000

= Patrimenic Promedio: $3,500,000
Calculos:

o Margen Bruto

_ 10,000.00-6,500.00  _135 > 35%
10,000.00

Margen Operativo

_2.200.00
~ 10,000.00
Margen Neto

=022 —» 22%

1,500.00

= ———— = = 0
10.000.00 0.15 —» 15%

ROA

_ 1,500.00
8,000.00

=0.1875—»18.75%

ROE

_ 1,500.00

= 0.4286  » 42.86%
3,500.00

Interpretacion

{
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o Margen Bruto del 35%: por cada dolar vendido, la empresa conserva 35 centavos después
de cubrir los costos de produccion.

o Margen Operativo dei 22%: refleja una buena eficiencia administrativa.

« Margen Neto del 15%: indica un buen nivel de utilidad neta, destacable en el sector
alimentos.

« ROA del 18.75%: excelente retorno por el uso de activos.

« ROE del 42.86%: rendimiento sobresaliente para los socios; cada dolar invertido generd casi

43 centavos en ganancias.
Relacién coi otros informes contables
Las razones de rentabilidad estan estrechamente relacionadas con:

« Estado de Resultados: de donde se toman las utilidades y ventas.
« Balance General: se utilizan activos y patrimonio promedio.
o Flujo de efectivo: ia rentabilidad no siempre refleja la liguidez; por €so, deben analizarse

conjuntamente.

Importancia de las razones de renta bilidad

o Evaluar el rendimiento de la empresa.
« Comparar con otras empresas del mismo sector.
o Tomar decisiones de inversion, expansion o reduccion de costos.

o Identificar oportunidades de mejoray optimizacion de recursos.

Limitaciones

o Pueden verse afectadas por factores externos como inflacién o cambios tributarios.
o No consideran el riesgo; empresas con alta rentabilidad pueden tener alta exposicion
financiera.

« Pueden maquillarse si se manipulan politicas contables.

Conclusion
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Las razones de rentabilidad son fundamentales para evaluar el desempefio de una empresa. No sélo
permiten conocer cudnto gana la empresa, sino como, con qué recursos y con qué eficiencia lo hace.
Al anaiizarse junto con razones de liquidez, endeudamiento y actividad, ofrecen un panorama

financiero integral para la toma de decisiones estratégicas
2.5. Razones de mercado, Andlisis de volumen y utilidad (PE).

“Los inversionistas buscan empresas que no solo sean rentables, sino que también reflejen su valor en

¢l mercado” (Ross, Westerfield & Jordan, 2023).

2.5.1. Razones de Mercado

Las razones de mercado (o ratios de mercado) comparan el precio de mercado de las acciones de una
empresa con sus ganancias, valor contable o dividendos. Estas razones permiten evaluar la percepcion
del mercado sobre la empresa, su potencial de crecimiento y su desempefio en relacién con sus

acciones.

Principales Razones de Mercado

Relacion Precio/Ganancia (P/E)

Relacion P/E = Precio de la accion
Utilidad por accién (EPS)

« Indica cuantas veces los inversionistas estdn dispuestos a pagar por cada dolar de ganancia.
o Un P/E alto sugiere expectativas de crecimiento futuro; uno bajo puede indicar subvaloracion

o problemas.

Valor contable por accidén (BVPS)
BVPS =

Patrimonio neto

Namero de acciones en circulacion
« Mide el valor contable de cada accion.

¢) Relacion Precio/Valor Contable (P/BV)
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P/BV=

Valor contable por accién

« Compara el valor de mercado con el valor contable. Si es mayor que 1, el mercado valora mas

la empresa que su valor en libros.

d) Rendimiento de dividendos

Rendimiento de dividendos = Dividendo anual por accién

Precio de la accion

« Indica el retorno que reciben los accionistas en forma de dividendos.

Ejemplo — Empresa “Cerveceria Santos”

Supongamos:

o Precio por accion: $8.50

« Utilidad neta: $35 millones

e Namero de acciones: 10 millones
o Patrimonio total: $120 millones

o Dividendo por accién: $0.60
Cailculos:

EPS (Utilidades por accion):

35,000.00 =135
10,000.00
Relacion P/E:
33 =24
3.5

Valor contable por accion (BVPS):

120,000.00
10,000.00
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Relacion P/BV:
85 _ o
T

Rendimicnto de dividendos:
060 x 100=7.06%
8.50

Interpretacion:

P/E bajo — la accién csté barata o hay baja cxpectativa de crecimicnto.

T«

o P/BV <1 — el mercado valora la empresa por debajo de su valor contable.

« Buen rendimiento de dividendos para inversionistas conservadores.

2.5.2. Andlisis de Volumen y Utilidad (Punto de Equilibrio - PE)

El Punto de Equilibrio (PE) es el nivel de ventas donde los ingresos totales igualan a los costos

totales, sin generar ni pérdida ni utilidad.

Foérmula del PE en unidades:
PEu=
Costos Fijas. Totales

Precio por unidad — Costo variable por unidad

Férmula del PE en dolares:

PEs = Costos Fijos Totales
Margen de contribucion %

Ejemplo real: Empresa " Panaderia Sabrositos"

o Precio por unidad: $2
o Costo variable por unidad: $0.80

« Costos fijos mensuales: $6,000

PE en unidades:

6,000.00 6,000.00 )
2-0.80 1.20 68
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PE= = —— = 5,000.00 unidades

Interpretacion:

« Dcben venderse al menos 5,000 pancs mensuales para no tencr pérdida ni utilidad.
o A partir de la venta de la unidad 5,001, se comienza a generar utilidad.

Andlisis Grafico del Punto de Equilibrio

El grafico del PE muestra tres zonas:

o Zona de pérdida: antes del PE
« Punto de equilibrio: donde ingresos = costos

o Zona de ganancia: despucs del PE
Este analisis ayuda a proyectar metas de ventas, establecer prec ios, y tomar decisiones estratégicas.

Importancia para las Finanzas Empresariales

« Las razones de mercado ayudan a atraer inversionistas e interpretar el valor de la empresa.
o El punto de equilibrio permite:

o Planificar produccion

o Evaluar la viabilidad de nuevos productos

o Controlar costos

Ambas herramientas, cuando se integran con los estados financieros, permiten construir un analisis

completo y tomar decisiones mas acertadas.

Relacion con Estados Financieros

Herramienta Estado Contable Relacionado  Funcién Principal
Razones de mercado Estado de resultados, Evaltan valor de acciones y dividendos
patrimonio
Punto de equilibrio  Estado de resultados (costos) Determina viabilidad de ventas y
precios
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Conclusion

Las razones de mercado revelan cémo el mercado valora la empresa, mientras que el analisis de
volumen y utilidad permite establecer metas de ventas minimas. Juntas forman una vision
complementaria que combina la perspectiva del mercado con la operativa interna del negocio. Son

esenciales para atraer inversiones, evitar pérdidas y maximizar la rentabilidad.

3. UNIDAD 3: FLUJO DE CAJA

3.1. Flujo de caja.
3.2. Tipos de flujo de caja
3.3. Formas de preparacion del flujo de caja.

Resultado de Apre

Utiliza el flujo de caja como una herramienta de administracion financiera.
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DIAGRAMA DE APRENDIZAJE

Desarrollo de Competencias de Flujo de Caja

Conceplos de Flujo de Caja

Aplicacion del Flujo de Caja

Evaluacion de la Generacion de
Efectivo

cumplimiento de Obligaciones

Diferenciacion de Flujos de
Caja

Competencia en Flujo de
Caja

SINTESIS
La tercera unidad aborda el flujo de caja como herramienta clave de planificacién y control financiero. Se
analizan los distintos tipos de flujos (operativo, de inversién y de financiamiento) y las formas de su

elaboracion.

3.1. Flujo de Caja

"El flujo de caja es el latido financiero de una empresa: sin efectivo, no importa cuan rentable parezca

ser el negocio en papel" (Brigham & Houston, 2021).

El flujo de caja (cash flow) es uno de los informes financieros més importantes para la administracion
y planificacion de una empresa. Se refiere al movimiento de entrada y salida de dinero en un periodo
determinado, lo que permite conocer la capacidad de la empresa para generar liquidez y enfrentar sus

obligaciones.

:Qué es el Flujo de Caja?

El flujo de caja (cash 72low) representa las entradas y salidas de efectivo de una empresa durante un
perfodo especifico. A diferencia de la utilidad contable, que puede incluir ingresos y gastos

devengados, el flujo de caja solo refleja el movimiento real de dinero.

El flujo de caja es vital porque:
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e Mide la liquidez real de la empresa.
« Ayuda a tomar decisiones operativas y de inversion.

e Es un indicador clave de sostenibilidad financiera.

3.1.1. Importancia del flujo de caja:

e Determina la liquidez real del negocio.
o Ayuda aanticipar faltantes de efectivo y planificar préstamos o inversiones.
o Es fundamental para analizar la viabilidad de nuevos proyectos.

o Refleja la capacidad de la empresa para pagar dividendos, sueldos e impuestos.

A diferencia del estado de resultados, que puede incluir ingresos y gastos devengados, el flujo de caja
s6lo considera movimientos reales de efectivo, por lo que da una vision concreta de la salud

financiera diaria.

3.1.2. Componentes del Flujo de Caja

El estado de flujo de efectivo esté dividido en tres secciones clave:

Actividades operativas

Incluyen las entradas y salidas de efectivo relacionadas con las operaciones principales del negocio.
Entradas tipicas:

« Cobros por ventas de bienes y servicios

« Cobros por intereses y dividendos
Salidas tipicas:

o Pagos a proveedores
o Pagos de sucldos y salarios

o Pagos por intereses ¢ impuestos

Ejemplo: Una empresa de alimentos recibe $50.000 por ventas y paga $30.000 a proveedores y
empleados. Su flujo neto operativo es $20.000.
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Actividades de inversion
Se refiere a la compra o venta de activos a largo plazo y otras inversiones no corrientes.
Entradas tipicas:

« Venta de propiedades, planta y equipo

o Venta de inversiones financieras
Salidas tipicas:

o Compra de maquinaria o vehiculos

o Compra de participaciones en otras empresas

Ejemplo: La misma empresa vende una maquina antigua por $5.000 y compra un nuevo horno

industrial por $15.000. El flujo neto de inversion es -$10.000.
Actividades de financiacion

Involucra los cambios en el capital y las deudas de la empresa.
Entradas tipicas:

o Préstamos bancarios recibidos

« Emision de acciones
Salidas tipicas:

o Pago de préstamos

o Pago de dividendos

Ejemplo: Si la empresa emite acciones por $20.000 pero paga $5.000 en dividendos, el flujo neto de

financiacion seria $15.000.

Ejemplo de Flujo de Caja Simplificado
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Empresa: "EcoVerde S.A." (mes de abril 2025)

Concepto Monto ()

Flujo operativo:

Ingresos por ventas 40,000

Pago a proveedores y empleados -25,000

Pago de impuestos -3,000

Flujo neto operativo 12,000

Flujo de inversion:

Venta de mobiliario antiguo 2,000
Compra de computadoras -5,000
Flujo neto de inversion -3,000

Flujo de financiacion:

Préstamo recibido del banco 10,000
Pago de dividendos -4,000
Flujo neto de financiacion 6,000

Flujo neto total del mes 15,000

Interpretacién y Utilidad

Un flujo de caja positivo indica que la empresa esta generando suficiente liquidez para cubrir sus
operaciones y tener excedentes. Un flujo negativo, en cambio, puede significar problemas de liquidez,

necesidad de financiamiento o exceso de inversiones sin retorno inmediato.
Este estado es clave para:

o Evaluar la capacidad de pago de la empresa.
o Justificar solicitudes de crédito.
o Estimar necesidades de financiamiento a corto plazo.

o Planificar crecimiento o reduccion de actividades.

Relacion con Otros Dstados Financieros
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o  Se relaciona con el estado de resultados porque traduce las ganancias en efectivo real.

« Se conecta con el balance general a través del efectivo, las cuentas por cobrar y las deudas.

Por ejemplo, un aumento en las cuentas por cobrar puede mostrar una buena venta en el estado de

resultados, pero un menor flujo de efectivo en el flujo de caja.

Conclusion

El flujo de caja es una herramienta indispensable para la toma de decisiones en la administracion
financiera. Permite ver no s6lo si la empresa gana, sino si puede sostenerse y Crecer con sus recursos
disponibles. Su anlisis ayuda a evitar crisis de liquidez, planificar inversiones y mejorar la

rentabilidad operativa.
3.2. Tipos de flujo de caja, formas de preparacion del flujo de caja.

“El andlisis del flujo de caja es esencial para evaluar la capacidad de una empresa para generar

efectivo, pagar sus deudas y sostener su crecimiento.”
— Ross, Westerfield & Jordan (2022)
3.2.1. Flujo de Caja Operativo (FCO)

Es el flujo generado por las operaciones principales del negocio: ventas, cobros a clientes y pagos por

insumos, salarios y servicios.

Ejemplo:

Una cafeterfa recibe $10,000 en ventas, paga $2,000 en insumos, $3,000 en sueldos, y $1,000 en
servicios.

FCO = $10,000 - $6,000 = $4,000

3.2.1. Flujo de Caja de Inversién (FCI)

Muestra las actividades relacionadas con adquisicion o venta de activos a largo plazo, como

magquinaria o vehiculos.
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Ejemplo:
Compra de un horno industrial por $15,000 — FCL: -$15,000

3.2.2. Flujo de Caja de Financiamiento (FCF)

Refleja entradas o salidas por préstamos, emision de acciones o pago de dividendos.

Ejemplo:
Obtencién de crédito bancario por $20,000 y pago de dividendos por $2.,000.
FCF = $20,000 - $2,000 = $18,000

Formas de Preparacion del Flujo de Caja

Método Directo

Presenta directamente los cobros y pagos. Es mas detallado v facil de entender, aunque requiere un

control estricto de ingresos y egresos reales.

Ejemplo de flujo de caja directo (mensual):

[ Concepto Valor ($)

ENTRADAS DE EFECTIVO

Ventas cobradas (efectivo recibido de clientes) 50,000
Totai Entradas de Efectivo 50,000
SALIDAS DE EFECTIVO |
» Pagos a proveedores (materia prima, insumos) -25,000

» Sueldos pagados (personal operativo y admin.) -10,000

» Servicios publicos (agua, luz, internet, etc.) -3,000
Total Salidas de Efectivo -38,000
FLUJO NETO DE EFECTIVO DEL MES 12,000

Método Indirecto

Parte del resultado contable (utilidad neta) y se ajusta por partidas que no implican movimiento de

efectivo (como depreciacion) y variaciones en activos y pasivos.

Ejemplo de flujo de caja indirecto:
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A. Flujo de Efectivo de Actividades de Operacion (Indirecto)
» Resultado del Ejercicio

" Utilidad neta del periodo 15,000
» Ajustes por partidas que no implican movimiento de efectivo
+ Depreciacion y amortizacion 2,000
+ Provisién para cuentas incobrables (si aplica) 0
+ Pérdidas por deterioro de activos (si aplica) 0
» Cambios en el capital de trabajo )
T Aumento de cuentas por pagar (mayor financiamiento de proveedores) 1,500

| - Aumento de inventarios (compra de stock no vendido) -1,000
- Aumento de cuentas por cobrar (clientes que aun no pagan ) 0
+ Disminucion de otros activos operativos | O
Flujo neto de efectivo de actividades operativas 17,500

Comparacién entre ambos métodos
Caracteristica Método Directo Método Indirecto

Transparencia Alta Media
Uso por normas contables Menor (mas gerencial) Mayor (N [TF/NIC 7)
Dificultad practica Alta Media

Base contable Flujo real de caja Utilidad contable

Aplicacién Empresarial: Fjemplo Integrado

Empresa: Panaderia “Dulce Masa” — 2024 (trimestre 1)

Ventas efectivas: $90,000

Pagos a proveedores: $45,000
Sueldos v otros: $25,000
Compra de horno nuevo: $10,000
Crédito recibido: $20,000

Pago de dividendos: $2,000

Tipo de flujo Calculo Resultado ($)
FCO 90,000 - (45,000+25,000) 20,000

FCI -10,000 -10,000

FCF 20,000 - 2,000 18,000
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Total neto 20,000 - 10,000 + 18,000 28,000

Interpretacién: La panaderia tiene un buen flujo operativo y ha reforzado su capacidad con

financiamiento externo, lo cual le permitié invertir en activos sin comprometer liquidez.

Proyecciones de Flujo de Caja

Las empresas proyectan sus flujos para anticiparse a necesidades futuras:
Ejemplo: Proyeccion trimestral simplificada (2025)

Trimestre Ingresos (§) Egresos ($) Flujo Neto

Q1 60,000 40,000 20,000

Q2 65,000 45,000 20,000

Q3 70,000 50,000 20,000

Q4 75,000 52,000 23,000
Conclusiones

o El flujo de caja permite evaluar liquidez, viabilidad v eficiencia financiera.
o Los tres tipos de flujo ayudan a entender desde donde viene y hacia donde va el dinero.
o Elegir entre método directo o indirecto depende del objetivo contable o gerencial.

e Las proyecciones permiten una planificacion efectiva y sostenibilidad empresarial.
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