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A. TITULO

ANALISIS FINANCIERO PARA LA TOMA DE DECISIONES DE LA
ASOCIACION DE PRODUCTORES DE CACAO FINO DE AROMA DEL

CANTON CARLOS JULIO AROSEMENA TOLA PROVINCIA DE NAPO
EN LOS ANOS 2020 - 2021.



RESUMEN

El trabajo de integracion curricular se realizd con el objeto de identificar si la
gestion realizada dentro de la Asociacion de Productores de cacao fino de aroma
del Cantén Carlos Julio Arosemena Tola ha permitido tomar decisiones adecuadas
en la utilizacion de sus recursos. En este sentido, el problema planteando hace
referencia a la falta de conocimientos de las herramientas financieras para la toma
de decisiones gerenciales, la que permitira realizar una correcta evaluacion a los
estados financieros e interpretar la situacion en la que se encuentra la empresa
durante los periodos contables 2020-2021. Para el desarrollo de la investigacion se
empled vocablos basicos, en la que se llevo a cabo la revision de sitios webs,
bibliografia, revistas cientificas, articulos cientificos de la Administracion
Financiera y de la Toma de Decisiones. Posteriormente se utilizo tres niveles de
investigacion analitico, deductivo e inductivo haciendo uso de procedimientos
como el analisis, con el objetivo de exponer el origen, razones o causas del
problema. Por otro lado se aplico una entrevista al personal administrativo de la
entidad en la que se observo que carecen de conocimientos referente a los estados
financieros también, se aplico el anélisis vertical donde se determino que los activos
estdn compuestos principalmente por el 96% en propiedad, planta y equipo, los
pasivos se encuentran financiados por pasivos corrientes y el patrimonio por el
capital suscrito que corresponde al 75%, mientras que los ingresos, la cuenta con
mayor relevancia es ingresos de actividades ordinarias con el 73,85% Yy los gastos
fue costos de venta y produccion con el 37,70%; con aplicacion del analisis
horizontal se logré determinar la disminucion de la estructura financiera de los afios
analizados. Seguidamente con la aplicacion de indicadores financieros se pudo
conocer que la institucion posee liquidez para cubrir sus obligaciones a corto plazo,
el endeudamiento del activo es bajo, cuenta con capital suscrito por los socios,
mientras que las cuentas por cobrar se recuperan en un periodo extenso y existe
disminucion de gastos. Finalmente, se identificd debilidades que atraviesa la
entidad por ende se adjunta un informe con el propésito que sea tomado en cuenta

y obtenga mejores resultados.

Palabras clave: Estados Financieros, Andlisis Vertical, Analisis Horizontal, Ratios

Financieros.



ABSTRACT

The curricular integration work was carried out with the purpose of identifying if
the management carried out within the Association of Fine Aroma Cocoa Producers
of the Carlos Julio Arosemena Tola Canton has allowed making adequate decisions
in the use of its resources. In this sense, the problem posed refers to the lack of
knowledge of financial tools for managerial decision making, which will allow a
correct evaluation of the financial statements and interpret the situation in which
the company finds itself during the accounting periods 2020-2021. For the
development of the research, basic vocabulary was used, in which the review of
websites, bibliography, scientific journals, scientific articles on Financial
Administration and Decision Making was carried out. Subsequently, three levels of
research were used: analytical, deductive and inductive, making use of procedures
such as analysis, with the objective of exposing the origin, reasons or causes of the
problem. On the other hand, an interview was applied to the administrative
personnel of the entity in which it was observed that they lack knowledge regarding
the financial statements. Also, the vertical analysis was applied where it was
determined that the assets are mainly composed of 96% in property, plant and
equipment, the liabilities are financed by current liabilities and the equity by the
subscribed capital which corresponds to 75%, while the income, the account with
the highest relevance is income from ordinary activities with 73.85% and the
expenses were sales and production costs with 37.70%; with the application of the
horizontal analysis it was possible to determine the decrease in the financial
structure of the years analyzed. The application of financial indicators showed that
the institution has the liquidity to cover its short-term obligations, the indebtedness
of the assets is low, it has capital subscribed by the partners, while the accounts
receivable are recovered over an extended period and there is a decrease in
expenses. Finally, weaknesses that the entity is going through were identified;
therefore, a report is attached in order to be taken into account and obtain better

results.

Key words: Financial Statements, Vertical Analysis, Horizontal Analysis,

Financial Ratios.



B. FUNDAMENTACION DEL TEMA

2.1 Necesidad

La crisis econdmica a nivel general ha provocado un desorden del mercado
financiero, el impacto es devastador en muchas economias tal como la Emisiones
de Deuda Externa, Emisiones Bursétiles Valor, quiebras bancarias, hiperinflacion
y volatilidad, los tipos de cambio no solo son habituales en los paises emergentes,
también hay empresas como en Estados Unidos, Japon y Europa que se ven
afectados por un analisis financiero inadecuado lo que ha provocado que el mundo
empresarial acrecenté grandes cambios dentro de su estructura financiera, por ende,
el sector empresarial se ve afectado en su gran mayoria, bajo este sentido la
realizacion de un estudio financiero ayudara a las instituciones a analizar como se
encuentra la salud econémica, la cual servira como base fundamental para la toma
de decisiones en una empresa, en la que se escogera una opcion entre varias
posibilidades a la hora de afrontar un problema y solucionar, de cdmo se llevara
acabo determinadas acciones que afecten a la entidad. EI analisis financiero es
como un conjunto de técnicas que sirven para diagnosticar la situacién de una
empresa y la perspectiva de la misma, tiene como propoésito fundamental la toma
de decisiones mas adecuada en el entorno empresarial, las técnicas de basan
principalmente en la informacion de las fluctuaciones.

“La convergencia contable internacional ha llevado a una toma de
conciencia a nivel internacional que ha concebido la aceptacién de un proceso de
generacion de normas y recomendaciones, cuya adopcion no es un hecho aislado
sino que corresponde a una estrategia relacionada con la globalizacién e
internacionalizacion de las actividades empresariales, el proceso de armonizacién
y homogeneizacion internacional de normas y la necesidad de garantizar la
transparencia; la cual, a su vez, garantiza la confianza en los mercados” (Espinoza,
2020, pag. 7)

Se puede determinar que el anlisis financiero debe ser aplicado en todo tipo
de empresas ya que es un proceso de recopilacidn, interpretacion y comparacion de

datos cualitativos y cuantitativos el propésito de la gestion financiera permite que



la empresa tome una decision més adecuada debido a que es una herramienta
fundamental para diagnosticar la situacion de desempefio econémico y financiero
de una empresa.

Todo anélisis financiero realizado a la empresa corresponde a su situacion
actual, basada en hechos presentes o en informacion pasada recopilada e
interpretada a través de datos procesados con las técnicas de un analisis o de
estadistica; pero también se realiza para proyectar el futuro crecimiento econémico

0 proyectos de inversion.

Para los autores Luzuriaga & Ludefia (2018) “la situacion actual de la
empresa es un diagndstico que identifica diferentes posiciones de la empresa.
Ejemplos:

e Conocer cudl es estado de liquidez de la empresa, y si el indicador es bajo o
alto, determinar hasta qué serd conveniente su tamarfio.

e Un indicador bajo quiere decir que la empresa necesita de efectivo, para el
cubrimiento de los compromisos adquiridos, especialmente aquellos que
son de corto plazo.

e Saber cudl es el nivel de endeudamiento de la empresa, no solo en el corto
o largo plazo, sino también el endeudamiento financiero para determinar
qué nivel de ventas se requiere para cubrir tal compromiso.

e Los resultados obtenidos en los indicadores de actividad reflejan
compromiso y desempefio de la administracion en las politicas de la
empresa. Tanto las cuentas de deudores clientes, como la de inventarios,
determinan el nivel de convertibilidad a efectivo.

e La rentabilidad es otro elemento importante, y nos indica, ademas, que un
andlisis financiero es Util para conocer si la empresa ha alcanzado su
objetivo basico financiero (valor agregado) y si la inversion en activos fijos
0 los aportes de socios (capital) alcanzan los niveles de rendimiento

esperados”. (pag. 345)

“A nivel mundial todas las empresas ejecutan sus actividades buscando
utilizar y explotar de manera eficiente y eficaz todos los recursos que intervienen
en sus operaciones, sin lugar a duda uno de los puntos claves representan los

recursos financieros gracias a ello se ejecutan los movimientos con normalidad en



el circulo del negocio, de ahi que los estados financieros son el reflejo mas claro de
la realidad en la que se encuentra la empresa, como es normal no todas las cuentas
permanecen constantes sino que presentan alteraciones a cada instante y merecen
un estudio pertinente, entonces una alternativa razonable abarca sujetarse a un
estudio del Andlisis Financiero que permite evaluar, examinar e interpretar los

resultados de los estados financieros” (Varalezo Pefia, 2009)

Se puede establecer que el estudio financiero es importante porque da a
conocer el estado actual de una empresa en sus niveles de inversién, financiamiento
y de operacidn, en donde se puede notar la realidad econdémica y financiera de una
entidad, con esto se podra desarrollar mecanismos estratégicos para una toma de
decisiones sana y buscar el sostenimiento de una empresa dentro de los

lineamientos de productividad.

La Comision Economica para América Latina y el Caribe CEPAL (2019)
menciona que “en 2018 el déficit de la cuenta corriente de la balanza de pagos de
América Latina fue del 1,9% del PIB y se amplio levemente respecto de la cifra de
2017. En 2019 se espera que el déficit alcance un 2,0% del PIB”.

Es por ello, que el PIB se puede expresar de dos formas, precio constante y
precio corriente, la primera se basa en el valor de un afio, al aislar los cambios
inducidos por el costo, es posible comparar la produccion en un pais determinado
durante diferentes periodos, independientemente de como cambien los precios con
el tiempo, ambos reflejan perfectamente el poder adquisitivo neto, por otra parte el
aumento o la caida en los costes de produccidn de bienes y servicios finales, si hay

inflacion o deflacion, dentro de un periodo de tiempo determinado.
Figura 1.

América Latina (19 paises): cuenta corriente de la balanza de pagos segiin componentes
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“Durante 2018 la inflacién promedio de la region registré un incremento de
1,3 puntos porcentuales respecto al nivel de 2017 (5,7%) (véase el cuadro 1.4). Este
incremento de la inflacion se debe fundamentalmente al alza de precios observada
en las economias de América del Sur, pues en este periodo en las otras dos
subregiones, Centroamérica y México y el Caribe, la inflacion promedio se redujo.
En América del Sur la inflacion promedio aument6 del 5,3% en 2017 al 8,2% en
2018, mientras que en Centroamérica y México se redujo de un 6,4% en 2017 a un
4,7% en 2018; por su parte, en el Caribe no hispanohablante la inflacion pasé del
3,7% al 2,0%. En los promedios regionales antes mencionados no se incluye la
inflacion de la Republica Bolivariana de Venezuela, dado que desde noviembre de
2017 la economia de ese pais atraviesa un episodio hiperinflacionario muy severo
y sus elevadas tasas distorsionarian dichos promedios” (Comision Econdmica para
América Latina y el Caribe CEPAL, 2019).

Figura 2.

América Latina y el Caribe: Promedio de la inflacion
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Fuente: (Comision Econdmica para América Latina y el Caribe CEPAL, 2019)



Se puede analizar que los territorios de América Latina y el Caribe deben
fortalecer sus politicas publicas para enfrentar la crisis creada por los efectos
econdmicos y sociales de la guerra en Ucrania. La Comision Econdmica para
America Latina y el Caribe, los paises de la region enfrentan una desaceleracion de
la actividad econdmica, una recuperacion lenta, desigual del mercado laboral y
crecientes presiones inflacionarias. La combinacion de estos factores aumentara el

nivel de pobreza e inseguridad alimentaria.

2.2 Actualidad

Segun los autores Molina, Ofia, Tipan & Topa (2018) en su estudio
mencionan que ‘el andlisis financiero es herramienta indispensable en las
organizaciones sin importar el tipo de actividad que desarrollen, puesto que
mediante el calculo de los indicadores financieros se puede conocer la situacion real
en la que se encuentra la entidad ademas es Util para tomar decisiones que permitan
el cumplimiento de los objetivos de manera eficaz y eficiente. Es analizar la
situacion financiera del sector comercial del Ecuador en relacion con el anélisis de
los indicadores financieros, realizado a partir de la consolidacion de estados

financieros a través de una muestra de ciertas entidades comerciales del pais”. (pag.
8)

Con relacion a lo expuesto anteriormente se considera que el analisis
financiero es una aplicacion de un método que posibilita visualizar el grado de
liquidez, solvencia, endeudamiento y rentabilidad en las actividades de la entidad,
donde se estima el rendimiento de la asociacion. Asi mismo, se puede manifestar
que la toma de decisiones es una herramienta que facilita identificar puntos fuertes

y débiles en la institucion.

La disposicién en la utilizacién de un andlisis financiero se muestra en la
comparacion de cifras de actividad productiva de la misma entidad, puesto que se
debe ser uniforme en la interpretacion de los indicadores financieros y decisiones

contables.

De acuerdo al informe de Gestion presentado por el Banco Central del

Ecuador (2011), “es el de mayor crecimiento del PIB agropecuario 8%, como



resultado de la aplicacion de las politicas publicas como el Seguro Agricola, el
subsidio a la urea, sustitucion de importaciones, etc. En 2012 el crecimiento
agropecuario es del 0% por efecto del fendbmeno de La Nifia- Organizacion
Meteorolégica Mundial 2012- que provoco perdida de cultivos agricolas y
produccion pecuaria. Entre 2013 y 2015 el PIB agropecuario crece a un promedio
de 6,6%, y es el reflejo de la transferencia de tecnologia, semillas mejoradas, acceso
a créditos y la reduccion de la intermediacion comercial”. (pag. 10)

“Se atribuye también a proyectos del Ministerio de Agricultura, Ganaderia,
Silvicultura y Pesca- MAGAP- como el plan de semillas de alto rendimiento y los
programas de reactivacion cafetalera y cacaotera y a la implementacion de precios

referenciales para cultivos como arroz, maiz, leche y otros” ( Pino Peralta, 2018).

Figura 3.
Participacion del PIB agricola en PIB total

Fuente: (Banco Central del Ecuador, 2011)

En relacion a lo citado anteriormente la participacion del PIB agricola en el
PIB nacional ha estado fluctuando entre 8.2 y 8.8%, juega un papel de vital
importancia econdmica y social. A pesar de un aumento en la produccion, la
representacion del sector en la economia nacional ha disminuido limitado por un
crecimiento significativo en otros sectores econdémicos, como la construccion, la
manufactura, el comercio y el petroleo. A mediados de 2014, debido a la caida de
los precios del petrdleo, la apreciacién del délar estadounidense y la devaluacion

de las monedas colombiana y peruana, el pais ha entrado en un proceso de recesion



econdmica, y la proporcién del PIB agricola en 2015 y 2016 se mantuvo sin
cambios o incluso disminuy6 ligeramente.

Segln Pino Peralta (2018), “el cacao es uno de nuestros productos
emblematicos. Poseedor del primer lugar entre los paises exportadores de cacao
aromatico, se debate en la dicotomia de surgir o mutar. Es de reconocer los
esfuerzos del actual gobierno, por recuperar el espacio perdido en el periodo
neoliberal. El “gran logro” de la RC ha sido la adjudicacion, mediante licitacion, al
consorcio MCCH/C&D de las dos campaiias denominadas “gran minga del cacao”,
que consistié en la poda de 61°981.190 arboles de cacao nacional cubriendo una

superficie aproximada de 149.603 hectareas”. (pag. 39)

Figura 4.
Rendimiento (KG/HA) Cacao
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Fuente: (Organizacion de las Naciones Unidad para la Alimentacion y laa Agricultura FAOSTAT, 2016)

Rendimiento(kg/ha)

2.3  Importancia

El estudio de analisis financiero es de suma importancia para evaluar la
situacion, el desempefio econémico, y financiero real de una empresa, identificar
las dificultades y tomar las acciones correctivas mas adecuadas para abordarla, el
andlisis financiero se basa en el calculo de métricas financieras que representan la
liquidez, la solvencia, la eficiencia operativa, los pasivos, el rendimiento y la
rentabilidad de una empresa. Las empresas liquidas se consideran solventes, pero
no siempre las empresas solventes son liquidas. El andlisis financiero basado en

datos ajustados por inflacion proporciona informacién financiera valida,
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actualizada, verdadera y precisa. Ademas, existen distintos métodos para llevar a
cabo un anélisis financiero, entre ellas esta el analisis vertical y horizontal, en donde
el analisis horizontal compara lineas contables de la empresa en distintos periodos
de tiempo, sin embargo, el analisis vertical se centra en medir las partidas dentro de
distintos estados financieros elegidos para el estudio.

“El cacao es uno de los principales productos de exportacion de Ecuador. El
sector cacaotero empled al 5% de la poblacion rural econdémicamente activa,
constituyendo asi una base fundamental de la economia familiar de la costa, los
andes y el &rea amazonica. Involucra a cerca de 150,000 familias. La mayoria de
ellos, aproximadamente el 70%, son pequefios productores, 20% son medianos

productores y 10% son grandes productores” (Palomino, 2020).

Es por ello que se ubica en el cuarto mayor exportador de granos de cacao
en el mundo, liderando la produccién de variedades de cacao aromatico premium
con una participacion global del 63%. la UE y EE.UU. son los principales destinos
de exportacion, lo cual genera altas expectativas en el sector cacaotero gracias a las
acciones positivas que genera el Gobierno Ecuatoriano.

Para la Corporacion Financiera Nacional CFN (2017) “el cultivo de banano,
café y cacao en el afio 2016 suma $ 1.292,19 Millones, con una participacion en el
total del PIB de 1,86%. EI 2016 evidencia un decrecimiento del 1% respecto al afio

20157
Figura 5.

Crecimiento interanual del cultivo de banano, café, caco 2013-2016

Cultivo de banano, caféy PIB Total
Anfo cacao (Millones USDde  (Millones USD de Participacidn PIB

2007) 2007)
2013 1.095,46 67.546,13 1,62%
2014 1.188,28 70.243,05 1,69%
2015 1.301,11 70.353,85 1,85%
2016 1.292,19 £9.321.41 1,86%

CRECIMIENTO INTERANUAL DE CULTIVO DE BANANO,
CAFE Y CACAD 2013-2016

2013 2014 2015 2016

i I \

Fuente: (Corporacion Financiera Nacional CFN, 2017)
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En relacién con lo anteriormente expuesto, es importante mencionar que la
utilidad del analisis financiero como herramienta fundamental para la eficaz gestion
financiera de la entidad, teniendo en cuenta la investigacion que permita identificar
oportunamente las causas financieras de las deficiencias en el proceso contable de

una empresa.

2.4  Presentacion del problema de investigacion a responder

El andlisis es la evaluacién cuantitativa de cualquier organismo a estudiar,
la importancia de la gestion financiera ayuda al estudio de todos y cada uno de los
resultados de una entidad en donde se analiza cada una de sus partes para después
generar un diagnostico integral del desempefio financiero. Con la investigacion se
podré distinguir cuales son las causas del problema y se podra tomar decisiones
correctivas.

La Asociacion de productores de cacao fino de aroma de Carlos Julio
Arosemena Tola se compone de familias kichwas y colonas que son productores
de cacao con un numero de 180 asociados pertenecientes a 13 comunidades. La
finalidad de la empresa es de buscar el bienestar de sussocios mediante un pago
justo, y también en la conservacion e inclusién en proyectos de desarrollo
sustentable, para esto la entidad desarrolla la produccion y comercializacion de
productores de chakra cumpliendo estandares de calidad.

De alli nace la formulacion de un andlisis financiero para la toma de
decisiones de la Asociacién de productores de cacao fino de aroma del cantdn

Carlos Julio Arosemena tola.

Campo: Administracion
Area: Institucion Privada
Aspecto: Educacion comercial y financiera

Sector: Gestion Financiera
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Relacion entre causa-efecto

Se puede manifestar que el problema radica en la incorrecta gestion
financiera de la toma de decisiones, bajo este contexto el deficiente analisis
financiero por lo que nos da un efecto de una inadecuada toma de decisiones,
también se detecta un manejo inadecuado del informe contable teniendo como
efecto pérdidas econémicas, otro causa es el desconocimiento de las normativas
contables y financieras ocasionando un efecto de bajos niveles de rentabilidad, por
altimo la organizacion funcional inapropiada dando un efecto la disminucién de
eficiencia de los trabajadores. Es fundamental saber hacia donde se va a direccionar
la empresa, pero con mayor conviccién en lo referente a los estados financieros
puesto que de ello depende la buena marcha y el incremento de ingresos en la

asociacion.

2.5 Delimitacion

2.5.1 Delimitacion Espacial

Provincia: Napo

Canton: Carlos Julio Arosemena Tola

Ciudad: Carlos Julio Arosemena Tola

Parroquia: Carlos Julio Arosemena Tola

Barrio / Comunidad: Nueva Esperanza

Asociacion, empresa, emprendimiento: Asociacion de productores de

cacao fino de aroma del caton Carlos Julio Arosemena Tola.
2.5.2 Delimitacion Temporal

El trabajo de investigacidn se desarrollara en el ciclo académico Mayo 2022
— Octubre 2022

2.6 Beneficiarios

2.6.1 Directos

Area administrativa

2.6.2 Indirectos

Socios
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C. OBJETIVOS

3.1 Objetivo General

Presentar un andlisis financiero para la toma de decisiones de la Asociacién de
productores de Cacao fino de aroma del canton Carlos Julio Arosemena Tola
provincia de Napo en los afios 2020 - 2021.

3.2 Objetivos Especificos

3.2.1 Analizar la situacion financiera y econdémica de la Asociacion de productores
de Cacao fino de aroma del canton Carlos Julio Arosemena Tola provincia de Napo
en los afios 2020 — 2021

3.2.2 Determinar la fluctuacion economica y la financiera de la Asociacion de
productores de Cacao fino de aroma del canton Carlos Julio Arosemena Tola

provincia de Napo en los afios 2020 — 2021.

3.3.3 Elaborar un analisis financiero para la toma de decisiones de la Asociacion de

productores de Cacao fino de aroma del canton Carlos Julio Arosemena Tola.
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Tabla 1.

Asignaturas integradoras

D. ASIGNATURAS INTEGRADORAS

diagnéstico situacional

econdmico financiero

Economia empresarial

LINEA DE APLICACION APLICACION
OBJETIVOS ) ASIGNATURA RESULTADO DE APRENDIZAJE
INVESTIGACION DIRECTA INDIRECTA
Efecta un andlisis basico de las
Analisis financiero modalidades de reclutamiento vy
Realizar un seleccion de personal

Metodologia de

investigacion

Formula la soluciéon de problemas de

indole administrativo aplicando

metodologias y técnicas de

investigacién.

Determinar las
fluctuaciones
econdémicas y

financieras

Desarrollar un informe

econémico y

Responsabilidad Social
— Ambiental en la
Administracion de
Empresas publicas vy

privadas

Meétodos contables

Elaborar los documentos que se generan
en el proceso contable, aplicando con
comerciales,

transparencia normas

contables y tributarias

Estados Financieros

Identificar los estados financieros

tradicionales y sus cuentas como
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financiero para la toma

de decisiones

mecanismo para su elaboracion e

interpretacion

Matematica Aplicada

Utilizar el Algebra como mecanismo de
modelamiento matematico para
desarrollar  problemas del campo

administrativo.

Estadistica Empresarial

Aplicar  técnicas estadisticas que
permitan obtener datos confiables para
analizar los resultados que contribuyan a
la toma de decisiones para la

organizacion.

Sistema de Gestién

Empresarial

Establece los elementos basicos de la
administracion tomando cuenta las
relaciones que existen entre produccion,
costo, productividad, eficiencia, utilidad
y rentabilidad para un adecuado
tratamiento en las diferentes

organizaciones

Fuente: PAES ESTU.
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E. FUNDAMENTACION TEORICA

“El andlisis financiero es fundamentalpara diagnosticar la situacién actual
dela empresa y también para pronosticar su desempefio en un futuro, de manera
general se lo denomina analisis de los estados financieros el mismo que se basa en
la aplicacion y célculo de indicadores financieros que permiten conocer la situacion
en lo que respecta a liquidez, eficiencia, endeudamiento, rendimiento y
rentabilidad” (Reyes, Cadena, & Leon, 2014, pag. 2)

Es por ello, que resulta importante la implementacion de dicho analisis en
distintas entidades ya que permite identificar los aspectos econdmicos y financieros
que muestran las condiciones en que opera la empresa con respecto al nivel de
liquidez, solvencia, endeudamiento, eficiencia, rendimiento y rentabilidad,

facilitando la toma de decisiones gerenciales, econdmicas en la actividad

empresarial.
Figura 6.
Jerarquizacion de Variables
Contabilidad Organizacion
Financiera
Informacion Gestion
Financieros Administrativa
Analisis Toma de
Financiero : : decisiones

V

Variable independiente Variable dependiente

Realizado por: Alvarado G, Chavez A; 2022
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5.1 Variable Independiente: Analisis Financiero
5.1.1 Analisis Financiero

Es una herramienta de gestion, que facilita la interpretacion de los resultados
contables, por lo tanto, se lo considera como una actividad de proporcionar datos al
proceso de administracion de carteras ademas implica la determinacion de los
niveles de riesgo y rendimiento esperado de los activos financieros individuales, asi

como de grupos de activos financieros (Gordon, 2010).

Cabe sefialar que Gordon dice que el anlisis financiero nos permite recibir
la informacion contable de una organizacién, que corresponde a ciertos periodos
contables en donde se empleara los indicadores financieros, en un proceso de
evaluacion, seguimiento y control de las cuentas, con el fin de lograr la rentabilidad

y variabilidad de la empresa de una manera oportuna y efectiva.
5.1.1.1 Importancia del Analisis Financiero

Segun los autores (Rodriguez & Aznarte, 2011) “el analisis financiero es
vital, para cada una de las actividades que se realiza en la empresa, mediante este
andlisis se examina el resultado, para posteriormente tomar las decisiones mas
acertadas, posteriormente se puede manifestar que es el reflejo de los movimientos
econdmicos que la empresa ha realizado en el transcurso de un determinado
periodo. Asi mismo, es importante dentro de la contabilidad, porque se encarga de
la estructura financiera y se puede definir como el proceso dirigido a evaluar la
posicion econdmica y los resultados de las operaciones de la empresa, por lo tanto,
facilita la toma de decisiones a las personas interesadas en la situacién economica

y financiera de la misma.

La importancia del analisis financiero los autores Rodriguez y Aznarte
podemos decir que es de vital para la toma de decisiones de la empresa, donde se
examina los ultimos periodos contables, en la cual se podra observar la variabilidad
de las cuentas que realiza la empresa para posteriormente medir la rentabilidad, la

situacion econdmica y financiera de la misma.

5.1.1.2. Objetivos del Analisis Financiero

Segun Leodn Valdés (2010) muestra los siguientes objetivos del analisis financiero
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e Estudiar y analizar las tendencias de las diversas variables financieras que
es el resultado de las actividades econdmicas de una empresa.

e Evaluar la situacion financiera de la empresa; es decir, la solvencia y
liquidez, asi como su capacidad para generar recursos.

e Verificar la coherencia de los datos de los estados financieros con la realidad
econdmica de la empresa.

e Tomar las mejores decisiones de inversion y crédito, con la finalidad de
asegurar la rentabilidad.

e Determinar el origen y las caracteristicas de los recursos financieros de la
empresa, es decir de donde provienen, como se realiza la inversion y cuales
el rendimiento que genera.

e Calificar la gestion de los administradores y directivos a traves de

evaluaciones sobre la manera que ha sido manejado los activos.

5.1.1.3. Métodos del Analisis Financiero

Métodos del andlisis vertical: Este método consiste en “expresar en
porcentajes las cifras de un estado financiero y es aplicado al balance general y al
estado de resultados, permite evaluar el comportamiento de las diferentes cuentas
en cada uno de los periodos y ayuda a tomar las decisiones en la empresa” (Lavalle,
2014, pag. 18).

Métodos del analisis horizontal: Segun Lavalle (2014), consiste en
“comparar los estados financieros homogéneos en periodos consecutivos, mediante
este andlisis se puede determinar si los resultados financieros de la empresa han
sido positivos 0 negativos, ademas no ayuda a identificar el comportamiento de las

diferentes cuentas que se presentan en los estados financieros” (pag. 30).

Al analizar a lo anteriormente citado los métodos del analisis vertical nos
ayuda a expresar en porcentajes las cifras de varios periodos contables donde se
aplica al estado de resultados y balance general para conocer los comportamientos,
asi evaluar las cuentas de cada periodo y en cambio en el andlisis horizontal
comparamos los estados financieros de varios afios prasi poder determinar su
comportamiento de cuanto y porque vario la cuenta si tuvo positivos y negativos, y

asi tomar una mejor decision.
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5.1.2 Informacién Financiera

5.1.2.1 Estados financieros

“Es una responsabilidad de suma importancia del contable, por lo cual es
recomendable revisar mas de una vez las cifras para asegurar que no exista errores
en los datos que figuran el balance y en el estado de resultados ya que son utilizados
por los directivos y propietarios de las organizaciones para planificar las actividades
actuales y futuras, en las empresas a diario se toman un millon de decisiones los
mismos que se basan en informes financieros y tiene como objetivo informar sobre

la situacion financiera de la empresa” (Brock & Palmer, 2010).

De lo que argumentan los autores nos dice que representan una parte
fundamental de la economia empresarial, en donde se podra saber el flujo del
efectivo dentro de una empresa para asi tomar mejores decisiones sobre los estados
financieros, la cual facilita la toma de decisiones a los inversionistas o terceros que

estén interesados en la situacion econdmica y financiera de la empresa.

Aguilar (2017), menciona que los estados financieros son documentos
importantes, puesto que en él se detalla la informacion con respecto a la economia
empresarial, es decir este documento refleja la imagen fiel de la compafiia, en
donde, en una empresa dichos estados basicos son: el balance general, el estado de
resultados, el estado de cambio en el patrimonio, el estado de cambio en la situacién
financiera y el estado de flujo de efectivo, es por ello, que suelen poseer la misma
estructura, puesto que siguen principios y normas contables mundiales, pero

algunas de sus partidas pueden variar dependiendo de la empresa.

De igual manera se puede identificar que representan parte fundamental de
la economia empresarial, en donde se podréa saber el flujo del efectivo dentro de una
empresa para asi tomar mejores decisiones sobre los estados financieros, la cual
facilita la toma de decisiones a los inversionistas o terceros que estén interesados

en la situacién econémica y financiera de la empresa.

5.1.2.1 Clasificacion de los Estados Financieros

Los estados financieros bajo la Norma de Internacional de Contabilidad

(NIC) 1 comprenden:

Estado de Situacion Financiera
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Estado de Resultados
Estado de Flujo del Efectivo

Las Notas Explicativas a los estados financieros, incluyendo un resumen de las
politicas de contabilidad significativas.

Balance General o Estado de Situacion Financiera

El balance general muestra lo que posee la empresa y de qué manera ha
financiado sus activos, sea a través de pasivos o participaciones de capital, es decir,
permite conocer la posicion financiera de una entidad de forma real y actual. Es por
ello que su propdsito no es representar el resultado de las transacciones de un mes,
trimestre o afio especifico, mas bien hace referencia a todas las transacciones que
han afectado de cierta manera a la corporacion desde su fundacion y describe sus

propiedades y obligaciones. (Block , Hirt , & Danielsen , 2013)

Los autores afirman que los estados de situacion financiera nos permiten
saber como esta economicamente la empresa, donde podemos observar la
informacion basica que posee la organizacion en la cual sus transacciones no es de
representar el de un mes o afo, si no hace referencia cuanto de efectivo tiene la
empresa, si mantiene deudas que afecta a las cuentas sobre el estado de situacion

financiera en un tiempo determinado.
Componentes:

Activo: Es el conjunto de todos los bienes, valores y derechos que son
propiedad de la entidad. El activo se obtiene de la suma del total de pasivos con el

patrimonio.
Se puede clasificar en las siguientes categorias:

e Activos corrientes

e Activos fijos
Otros activos

Pasivo: Representa todas las obligaciones de la empresa con terceros en
corto o largo plazo. Y se obtiene de restar el total de activos con el patrimonio.
(Espejo, 2007)

Esta conformado por:
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e Pasivos corrientes o a corto plazo

e Pasivos a largo plazo
Otros pasivos

Patrimonio: Se lo denomina capital contable o capital social, porque una
parte del mismo representa la participacion realizada por los socios, es decir, la
empresa o el duefio del negocio individual. (Espejo, 2007)

Esté integrado por:

e Capital

e Utilidades acumuladas
Estado de Pérdidas o Ganancias o de Resultados

El estado de pérdidas y ganancias o estado de resultados proporciona un
resumen financiero de los resultados de operacion, es decir, de los ingresos y gastos
y en base a ello determinar utilidad o perdida de la entidad durante un periodo
especifico. Los mas comunes son lo que cubren un periodo de un afio que termina
en una fecha especifica, generalmente el 31 de diciembre del afio calendario.
Ademas, los estados mensuales de pérdidas y ganancias por lo regular se elaboran
para uso de la administracion, y los estados trimestrales se entregan a los accionistas

de las corporaciones de participacion publica. (Gitman & Zutter, 2012)

Segun los autores podemos describir que el estado de pérdidas nos ayuda a
tener un resumen financiero de los ingresos y gastos para determinar si la empresa
tiene utilidad o perdida durante un periodo contable que generalmente es del 31 de

diciembre del afio calendario.
Componentes:

v Ingresos: Son todas las entradas de dinero que percibe la empresa de tal manera
que logra aumentar el activo o disminuir el pasivo.

v/ Gastos: Son todas las salidas de efectivo generados en un periodo de tiempo
determinado.

v Costos: Son todos los importes entregados con la finalidad de obtener un bien

0 servicio.
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Estado de Flujo del Efectivo

Es unresumen de los flujos de efectivo de un periodo determinado, el mismo
que incluye las entradas y salidas de efectivo que tuvo una compafiia. Las entradas
de efectivo son los recursos provenientes de transacciones como ventas al contado,
cobranza y aportaciones de los socios, entre otros. Las salidas de efectivo son
desembolsos que se realizan por transacciones tales como compras al contado y

pago de cuentas por pagar, entre otros. (Guadarjo & Andrade, 2008)
De igual forma, Gitman & Zutter (2012) sostienen que:

El estado de flujos de efectivo es un resumen de los flujos de efectivo de un
periodo especifico. El estado permite comprender mejor los flujos operativos, de
inversion y financieros de la empresa, y los reconcilia con los cambios en su

efectivo y sus valores negociables durante el periodo. (pag. 60)

A lo anteriormente citado el estado de fujo del efectivo nos informa acerca
de las entradas de las actividades de operacion, de inversion y de financiacion de la
empresa pudiendo comprender sobre las transacciones que mantiene la

organizacion durante el periodo.
Componentes:

v' Actividades de operacion: Son actividades relacionadas con la produccion y
comercializacion de bienes y prestacion de servicios.

v' Actividades de inversion: Representa los desembolsos de recursos que se
prevé van a producir beneficios futuros tales como: titulos, valores entre otros

v Actividades financiamiento: Son actividades que dan lugar a la adquisicion de

recursos para la entidad a través de fuentes externas de financiamiento.
Notas Explicativas

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos y con
ellas se pretenden explicar con mayor detalle situaciones especiales que afectan
ciertas partidas dentro de los estados financieros. Las notas deben presentarse en
forma clara, ordenada y referenciada para facilitar su identificacion. De manera que
debemos entender que las notas que se integran a los estados financieros serviran

para que los usuarios de los mismos tengan los elementos suficientes y necesarios
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para juzgar los resultados de operacion y la situacion financiera de la entidad.
(Fuentes, 2017)

5.1.3 Contabilidad Financiera

Segun el autor Pulido (2014), la Contabilidad financiera es la rama de la
contabilidad que se encarga de recolectar, clasificar, registrar, resumir e informar
sobre las operaciones valorables en dinero realizadas por un ente econémico. Su
funcion principal es llevar en forma historica la vida econdmica de una empresa.
También se conoce como contabilidad externa o general y, en conjunto con la
contabilidad administrativa y la contabilidad de costos, compone la estructura

contable tipica de toda organizacion.

Para Romero (2014), manifiesta que es la técnica mediante la cual se
registran, clasifican y resumen las operaciones realizadas y los eventos econdémicos,
naturales y de otro tipo, identificables y cuantificables que afectan a la entidad,
estableciendo los medios de control que permitan comunicar informacion
cuantitativa expresada en unidades monetarias, analizada e interpretada, para que
diversos interesados puedan tomar decisiones en relacion con dicha entidad

econdmica.

Segun los autores Pulido y Romero nos dice que la contabilidad financiera
se encarga de recolectar, clasificar, registrar y resumir sobre las operaciones
econdmicas de la empresa esto son los ingresos y gastos donde los accionistas

puedan tener los registros bien claros a la hora de hacer una auditoria.
Dentro de la contabilidad financiera subyacen los siguientes aspectos:

e La idea central de la contabilidad financiera se basa en discernir las
relaciones econdmicas entre la entidad sujeto principal de la contabilidad de
la empresa el mismo que es representado por el patrimonio neto de los
propietarios y el resto de los agentes que estan relacionados con ella a traves
de diversos contratos.

e El método en la practica es basado en la dualidad convencional que existe
entre los activos o inversiones que efectia la empresa, con su
correspondiente financiacion ajena o propia, lo cual es conocida como la

partida doble, que debe mantener un equilibrio entre el activo y el pasivo.
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e Establece la homogeneizacion de los valores de los elementos patrimoniales
en una moneda comun, a su vez permite expresarlo en otras divisas.

e Mediante las diversas cuentas que proponen el plan de cuantas se puede
captar, medir, representar y valorar en unidades monetarias las variaciones
de los elementos patrimoniales, asi como los ingresos y gastos de cada
periodo.

e Funciona bajo el supuesto de continuidad de las actividades empresariales
de indole financiera y econdmica, por lo tanto, los resultados de la empresa
no se podran conocer hasta su liquidacién definitiva.

5.2  Variable Dependiente
5.2.1 Toma de decisiones

Tomar una decision “es un proceso mediante el cual se selecciona una
alternativa entre algunas, con el fin de lograr un objetivo empresarial, en las
empresas el factor clave de la administracion es la Direccion, debido que es Util
para planificar las actividades empresariales, organizar adecuadamente los recursos
y controlar los bienes todas estas actividades se lo realiza mediante la toma

decisiones” (Causillas, 2016)

Es por ello, que es catalogado como un motor que da vida a los negocios o
empresas, lo que significa que del proceso depende el éxito o fracaso, por lo tanto
se requiere elegir la alternativa adecuada, ya que mediante la misma podemos
estudiar un problema existente, con el fin de elegir la via mas acertada para tomar
la mejor decision, en donde es necesario contar con la capacidad de analizar, reunir

alternativas, para contar con soluciones razonables (Villanueva, 2015, pag. 45).

Con relacion a los autores la toma de decisiones en el mundo empresarial es
fundamental para desarrollar herramientas que incrementen la productividad de las
empresas, ya que ayuda a definir el rumbo de una organizacion y determinar las
acciones necesarias para lograr sus objetivos. Una buena gestién empresarial va de
la mano con una buena toma de decisiones, la gestion empresarial es la capacidad
de organizar y orientar a un grupo de personas para alcanzar los objetivos fijados
por la organizacién a principios de afio, garantizando asi la eficacia, la optimizacion

de los procesos y la aportacion de valor al mercado objetivo.
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5.2.1.1 Proceso de la toma de decision
El proceso de toma de decisiones requiere de un conjunto de actividades que

las organizaciones o empresas deben desarrollar, con el fin de incrementar la

eficiencia empresarial, asi lo menciona Villanueva (2015) pag. 46.
Existen ocho etapas que se detalla a continuacion:

Identificar un problema. - El proceso de la toma de decisiones comienza
con la existencia de un problema, o de una discrepancia entre la situacion actual y
la deseada, la identificacion de un problema es una actividad subjetiva, los gerentes
tienen que comprender las tres caracteristicas de los problemas, estar consiente de
ellos, estar presionados para actuar y tener los recursos necesarios para realizar las

actividades.

Identificar los criterios de decision. - Al detectar un problema, se debe
identificar los criterios importantes de decision, es decir debe determinar que es

pertinente para tomar una decision.

Asignar pesos a los criterios. - Los criterios identificados no tienen toda la
misma importancia, quien toma la decision debe ponderar de manera ordenada para

asignar la prioridad correcta en la decision.

Desarrollar las alternativas. - La persona que tomo la decision debe

desarrollar una lista de alternativas, el miso que ayude a la resolucion de problemas.

Analizar las alternativas. - Una vez identificado las alternativas, la persona
que tomd la decision debe analizar de manera critica, esta evaluacion se realiza de
acuerdo a los criterios establecidos en las etapas 1y 2, mediante esta comparacion

se determinan las ventajas y desventajas de cada alternativa.

Seleccionar una alternativa. - En esta etapa se elige la mejor alternativa.
Lugo de ponderar los criterios de decisién y de analizar las alternativas viables,

simplemente elegiremos aquella que genero el total mayor en la etapa 5.

Implementar la alternativa. - En esta etapa se pone en marcha la decision,
lo que consiste en comunicar a los afectados y logran que se comprometan con ella,
si las personas que deben implementar la decision participan en el proceso, es mas

probable que apoyen el resultado.
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Evaluar la eficacia de la decision. - La ultima etapa del proceso de la toma
de decisiones consiste en evaluar el resultado de la decision para saber si el
problema esta resulto.

5.2.1.2 Clasificacién de la toma de decision

Decisiones programadas. — “Se refiere a una decision repetitiva que se
puede manejar a través de un enfoque rutinario, el ismo que se lleva a cabo mediante
procedimientos, reglas o politicas sistematicas, es decir se debe aplicar una serie de
pasos y guias que establece pardmetros para la eficiente toma de decisiones”.
(Causillas, 2016, pag. 6)

Decisiones no programadas. — “Este tipo de decisiones dan lugar a varias
interpretaciones, ademas requieren de creatividad y habilidad de parte de quien las
lleva a cabo, debido que implican situaciones que son novedosas por lo tanto toman

mas tiempo para realizar”. (Causillas, 2016, pag. 6)
5.2.2. Gestion Administrativa

Para Causillas (2016) “‘es el proceso de toma de decisiones realizado por los
organos de direccion administracion y control de una entidad, basada en los
propdsitos y métodos de administracion, en su capacidad corporativa. La gestion
administrativa comprende el plan de organizacion y los elementos y registros que
conciernen a los procesos de decision que llevan a la autorizacion de las actividades
por parte de la gerencia de manera que fomenta la eficiencia de las operaciones, la
observancia de la politica prescrita y el logro de las metas y los objetivos

programados” (pag. 7).

La administracion de la empresa es la clave y la base para realizar y autorizar
tareas internas para el logro de las metas establecidas, lo que establecerd la
supervivencia y desarrollo de la empresa ya que es la base para lograr las metas
establecidas. Esto es indiscutible para sé que logre los objetivos trazados, lo que
requiere de la participacion de personal capacitado, que conozca el campo y

funcione de manera efectiva.

5.2.2.1. Proposito de la gestion administrativa

Segun Mufioz (2013) muestra los siguientes propositos de la gestién administrativa:
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e Dar soporte en la planificacion y controlar las actividades empresariales

e Gestionar el sistema de informacién contable

e Determinar las necesidades financieras de la empresa

e Tomar las mejores decisiones empresariales con respecto a las inversiones,

politicas comerciales, presupuestos y mas.

5.2.2.2. Objetivos de la gestion administrativa

e Mejorar los procesos, para optimizar el desempefio de los colaboradores de
la empresa

e Optimizar los servicios que la empresa entrega, para alcanzar los objetivos
propuestos

e Controlar los procesos internos y externos de la empresa

e Evaluar las actividades de la empresa

e Extender la oferta de servicios o productos de la empresa

5.2.3 Organizacion

El analisis financiero es una actividad necesaria en todas las organizaciones.
La actividad de analisis financiero implica el estudio todo a través del conocimiento
de cada uno de sus componentes. Una organizacion es en términos sencillos un
grupo de personas que mantienen actividades comunes para lograr un mismo
objetivo. Una empresa es un tipo de organizacion, un equipo de futbol es otra de
ellas. Es importante indicar que el andlisis financiero no solo se refiere a las
empresas, ya gque otros tipos de organizaciones tambiéen lo utilizan, por ejemplo, las
dependencias administrativas de un gobierno, la iglesia, un sindicato, un partido

politico y otro tipo de organizaciones necesitan hacer analisis financiero.

Con lo citado, se menciona que el analisis financiero debe ser aplicado por
todo tipo de empresa, sea pequefia 0 grande, e indistintamente de su actividad
productiva, la importancia de la misma radica en que permite identificar los
aspectos econémicos y financieros que muestran las condiciones en que opera la
empresa con respecto al nivel de liquidez, solvencia, endeudamiento, eficiencia,
rendimiento y rentabilidad, facilitando la toma de decisiones gerenciales,

econdmicas y financieras en la actividad empresarial.
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5.3  Marco Legal

El marco legal del sistema financiero ecuatoriano se compone de un
conjunto de Leyes, reglamentos, decretos, normas y resoluciones que rigen las
actividades e incorpor6 herramientas y archivos especiales para normalizar la cual
promueve varios elementos del desarrollo econémico.

Consta de las siguientes partes:

Constitucidn y organizacion de las instituciones del sistema financiero privado.

Dicha ley perteneciente al capitulo | de las Instituciones del Sistema
Financiero Privado Nacional, en su articulo 3, Afade que la Superintendencia
autorizara la constitucion de las instituciones del sistema financiero privado y
aquellas instituciones se constituiran bajo la forma de una compafiia anénima, salvo
las asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda (Constitucion
Politica de la Republica del Ecuador, 2012).

Ley de compafiias

En el Art. 4 la Superintendencia autorizara a las instituciones del sistema
financiero privado, sujetas a esta Ley, la adopcion y registro de cualquier
denominacion que crean conveniente, con tal que no pertenezca a otra institucion y
que no se preste a confusiones

Mientras que el en Art. 5, se menciona que las acciones de las instituciones
del sistema financiero privado deberan ser nominativas. En el contrato social podra
estipularse que el capital se divide en varias clases de acciones, con derechos
especiales para cada clase, sin que pueda excluirse a ningun accionista de la
participacion en las utilidades. Ya que en el Estatuto Social se determinara el valor
nominal de las acciones que podra ser de cien o maltiplo de cien.

Por otra parte, el Art. 6 afirma que las instituciones del sistema financiero
privado pueden constituirse en un s6lo acto, por convenio entre los que otorguen la
escritura, o en forma sucesiva, por suscripcion publica de acciones. Pues al
momento de constituirse deberd establecerse en el Estatuto Social el capital
autorizado, hasta cuyo monto podra la institucion del sistema financiero privado

aceptar suscripciones y emitir acciones. Ademas, los aportes de capital deberan
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pagarse totalmente en dinero efectivo, salvo que la Superintendencia autorice que
se capitalicen obligaciones por compensacién de créditos. La cuenta de integracion
de capital deberd acreditarse mediante el comprobante de depdsito de la suma
correspondiente en cualquier banco del sistema financiero del pais. Este deposito
se haré bajo una modalidad que devengue intereses.

Los suscriptores del capital deben comprometerse a entregar los aportes no
pagados en dinero efectivo, en el plazo maximo de un afio contado desde la fecha
de suscripcion, o en cualquier tiempo en el que sea necesario subsanar cualquier
deficiencia de patrimonio técnico de la institucion, ya sea en virtud de llamamiento
que hagan los directores o bien por requerimientos de la Superintendencia.
(Constitucion Politica de la Republica del Ecuador, 2014)

DE LA AUDITORIA EXTERNA

Art. 318.- Las compafiias nacionales y las sucursales de compafiias u otras
empresas extranjeras organizadas como personas juridicas, y las asociaciones que
éstas formen cuyos activos excedan del monto que fije por Resolucion la
Superintendencia de Compairiias y Valores monto que no podra ser inferior a cien
millones de ddlares americanos, deberan contar con informe anual de auditoria
externa sobre sus estados financieros. (Constitucion Politica de la Republica del
Ecuador, 2014)

Art. 319.- La funcion de la auditoria externa sera la de emitir dictamen sobre
los estados financieros de las compafiias a que se refiere esta Ley, sin perjuicio de
la fiscalizacidn que realicen los comisarios u otros drganos de fiscalizacion y del
control que mantiene la Superintendencia de Compafiias y Valores.

Art. 320.- La seleccion de los auditores externos se realizara del Registro de
firmas auditoras calificadas por la Superintendencia. Esta seleccién la efectuara la
Junta General de Accionistas o de Socios de la Compafiia, segun el caso, o el
Apoderado General de Sucursales de Compafiias u otras empresas extranjeras
organizadas como personas juridicas.

Art. 321.- la contratacion de los auditores externos se efectuara hasta
noventa dias antes de la fecha de cierre del ejercicio econémico, debiendo la
compafiia informar a la Superintendencia de Compafiias y Valores, en el plazo de
treinta dias contados desde la fecha de contratacion, el nombre, la razén social o

denominacion de la persona natural o juridica contratada.
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54  Marco Conceptual

Activo: Son los bienes y derechos de la empresa.
Amortizacion: Es la depreciacion o reduccion del valor de un activo o un pasivo.

Anélisis Financiero: Es un conjunto de principios, técnicas y procedimientos que

se utilizan para transformar la informacion reflejada en los estados financieros.

Capital: Es la suma de todos los recursos, asi como, bienes y valores movilizados

para la constitucion y puesta en marcha de una empresa.

Endeudamiento: Utilizacion de recursos de terceros, obtenidos via deuda para
financiar una actividad y aumentar la capacidad operativa de la empresa.

Estado de cuenta: Operacion que consiste en determinar el balance de una cuenta.
Registro de los asientos de debito o crédito en la cuenta de un cliente durante un
espacio de tiempo determinado.

Inversion: Es la aplicacion de recursos econdémicos al objetivo de obtener

ganancias en un determinado periodo.

Liquidez: Es la mayor o menor facilidad que tiene el tenedor de un titulo o un

activo para transformarlo en dinero a cualquier momento.

Marketing: Forma de concebir la actividad comercial que parte de las necesidades
del consumidos y tienen como fin su satisfaccion, a la vez que se benefician las

partes implicadas.

Mercado Financiero: Es el conjunto de instituciones y mecanismos utilizados para

la transferencia de recursos entre agentes econdémicos.

Pasivo: Representa las obligaciones totales, en el corto plazo o el largo plazo, cuyos
beneficiarios son por lo general personas o entidades diferentes a los duefios de la

empresa.

Plan: Un plan es una serie de pasos procedimientos que buscan conseguir un objeto

0 proposito de dirigirla a una direccion.

Precio: Es el valor que el comprador da a cambio de la utilidad que recibe por la

adquisicion de un bien o servicio.
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Producto: Es un conjunto de atributos que el consumidor considera que tiene un

determinado bien para satisfacer sus necesidades o deseos.

Ratios Financieros: También llamados indicadores o indices financieros son
aquellos que indican la relacion que existe entre una partida del activo y otra del
pasivo, con el proposito de evaluar el equilibrio financiero de la empresa.

Rentabilidad: Es la relacién entre la utilidad proporcionada por un titulo y el

capital invertido.
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F. METODOLOGIA

Para el trabajo de investigacion se detalla a continuacion los materiales e

insumos que fueron necesarios para la ejecucion del mismo. Los materiales que se

utilizaron son;

6.1

6.2

Materiales y equipos

Computadora personal HP Intel CORE i5 GB de memoria
Impresora de tinta continua EPSON L775
Celular SAMSUNG A03

Hojas de papel bond

Esferograficos

Libreta de apuntes

Internet

Tinta de impresora

Flash Memory 32 Gb

Camara Sony

Escéaner

uUsSB

Camara Sony

Escéaner

CD’S

Carpeta

Notas adhesivas
Ubicacién del Area de estudio

La investigacion se realizo con la finalidad de determinar la rentabilidad de

la Asociacion de productores de cacao fino de aroma del cantdn Carlos Julio

Arosemena tola, a la vez el disefio de un informe financiero para la toma de

decisiones.

La Asociacion de productores de cacao fino de aroma del canton Carlos Julio

Arosemena se encuentra ubicado en nueva esperanza.
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Fotografia 1.

Ubicacion del area de estudio

Fuente: Google Maps

6.2.1 Poblacién

El conjunto total de personas que habitan en el canton Carlos Julio
Arosemena Tola es de 4.000 habitantes, tomando en consideracion las diferentes
comunidades que la componen, haciendo referencia a la poblacion de estudio se

consideré a los empleados y la administradora realizar las entrevistas.

Ubicacién politica
« Provincia: Napo
« Cantdn: Carlos Julio Arosemena Tola

» Parroquia: Carlos Julio Arosemena tola

Ubicacion Geogréfica

El canton Carlos Julio Arosemena Tola se limita con los siguientes cantones:

« Al norte y este con el Canton Tena.
« Al sur con los cantones Mera y Santa Clara de la Provincia de Pastaza.

» Al oeste con los cantones Tena y Bafios de la Provincia de Tungurahua.
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Modalidad de la investigacién

Mediante las variables que exponen el proyecto de titulacion se utiliza el

enfoque cualitativo para el proceso de la misma.
Niveles de investigacion
Analitico

El Método analitico “es aquel método de investigacidn que consiste en la
desmembracién de un todo, descomponiéndolo en sus partes o elementos para
observar las causas, la naturaleza y los efectos. El anélisis es la observacion y
examen de un hecho en particular. Es necesario conocer la naturaleza del fenémeno
y objeto que se estudia para comprender su esencia. Este método nos permite
conocer mas del objeto de estudio, con lo cual se puede: explicar, hacer analogias,

comprender mejor su comportamiento y establecer nuevas teorias” (Ruiz, 2011,
pag. 12).

De acuerdo con el autor se pude aludir que el método analitico es uno de los
modelos para describir el método cientifico basado en la experimentacion y la
l6gica empirica lo que nos dice que es un proceso de investigacion del analisis
empirico que se enfoca en la separacion un todo en sus partes o elementos para

determinar causa, naturaleza y efecto.
Deductivo

Los autores Ortiz & Ruiz (2014), menciona que el método deductivo
consiste en la totalidad de reglas y procesos, con cuya ayuda es posible deducir
conclusiones finales a partir de enunciados supuestos llamados premisas si de una
hipdtesis se sigue una consecuencia y esa hipétesis se da, entonces, necesariamente,

se da la consecuencia.

De acuerdo con el autor el método inductivo implica sacar una conclusion
basada en una hipotesis o serie de proposiciones que se supone que son verdaderas
lo que significa que se utiliza la l6gica para obtener un resultado, basandose

Gnicamente en un conjunto de afirmaciones que se cree que son verdaderas.
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Inductivo

Para Vargas (2014), el método o razonamiento inductivo implica la
determinacion de las caracteristicas generales de toda una poblacion, a partir del
estudio de lo especifico, es decir de la muestra. Muchas veces se explica esto
diciendo que el método inductivo va de lo particular a lo general, definicion poco

clara si no se analizan antes los conceptos de poblacién, muestra y error.

De modo que el método de inductivo es un procedimiento de investigacion
que pone en préactica el pensamiento o razonamiento inductivo al hacer amplias

generalizaciones basadas en observaciones especificas.
Paradigma interpretativo

Se conoce también como cualitativo, fenomenologico, humanista,
naturalista o etnografico. Ha surgido como una alternativa al paradigma positivista.

3

“El paradigma interpretativo emerge como: “...alternativa al paradigma
racionalista, puesto que en las disciplinas de ambito social existen diferentes
problematicas, cuestiones y restricciones que no se pueden explicar ni comprender

en toda su extension desde la metodologia cuantitativa” (Godinez, 2016, pag. 11).

En consecuencia, con lo anteriormente citado podemos deducir que el
paradigma interpretativo se basa en el proceso de conocimientos, en el cual se da
una interpretacion entre sujeto y objeto, la cual no pretende hacer generalizaciones

a partir de los resultados obtenidos.

“El paradigma interpretativo en investigacion es el modelo que se basa en
la comprension y descripcidn de lo investigado y surge como reaccion al concepto

de explicacion y prediccion tipico del paradigma positivista” (Ayala, 2021)

De modo que el paradigma interpretativo profundiza el conocimiento, en
comprender a conducta de las personas estudiadas, teniendo en cuenta los

elementos de la realidad para asi poder explicarlos basandose en datos reales.
Enfoque cualitativo

Guerrero (2016) menciona que la Investigacion Cualitativa o Metodologia
Cualitativa “es un método de investigacion que se utiliza principalmente en las

Ciencias Sociales. Se desarrolla a través de metodologias basadas en principios
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tedricos como la fenomenologia de que segun a Filosofia Contemporéneo es la
practica que aspira al conocimiento estricto de los fendémenos, que son simplemente

las cosas tal y como se muestren y ofrecen a la consciencia” (pag. 2).

Con lo citado anteriormente se puede argumentar que la investigacion
cualitativa es un método para recoger y evaluar datos no estandarizados, en donde
su funcion principal es investigar opciones, actitudes, motivos y expectativas ya
que la metodologia cualitativa utiliza preguntas abiertas a la cual sus respuestas no

son predeterminadas.

La investigacion cualitativa “recoge su informacion a través de las
observaciones o de la entrevista a profundidad mas que mediante encuetas o
experimentos, de modo que capta la informacion de una forma no estructura sino
flexible. Asimismo, en lugar de partir estrictamente de una teoria e hipotesis
definidas, intenta reconstruir un mendo cuya teorizacion resulta dificil, su

procedimiento es mas inductivo que deductivo” (Andrés, 2015, pag. 7)

Por ende, la investigacion cualitativa es un conjunto de técnicas de estudios
que se utilizan para obtener una vision general del comportamiento y la percepcion
de un grupo de personas sobre un tema en particular, lo cual genera ideas y
suposiciones que pueden ayudar a entender como es percibido un problema, de esta
manera es Util porque permite analizar los datos utilizados en las ciencias sociales

y adquirir un conocimiento profundo a través del anélisis.
Disefio de investigacion
No experimental

Se basa en categorias, conceptos, variables, sucesos, comunidades o
contextos que se dan sin la intervencion directa del investigador, es decir; sin que
el investigador altere el objeto de investigaciébn. En la investigacién no
experimental, se observan los fendmenos o acontecimientos tal y como se dan en

su contexto natural, para después analizarlos (Escamilla, 2019)

De acuerdo con lo citado anteriormente el disefio de investigacion no
experimental es una operacion que se puede hacer sin manipulacion la cual se basa
en categorias, conceptos, variables o conceptos que ya se dieron sin la intervencion

directa del investigador.
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6.2 Tipo de investigacion / estudio
Investigacion de campo

Segun los autores Jiménez & Suarez (2014), la investigacion de campo
consiste en la recoleccion de datos directamente de la realidad donde ocurren los
hechos, sin manipular o controlar las variables. Estudia los fendmenos sociales en
su ambiente natural. El investigador no manipula variables debido a que esto hace
perder el ambiente de naturalidad en el cual se manifiesta

Con lo citada anteriormente podemos argumentar que la investigacion de
campo es el proceso que se permite obtener datos de la realidad y estudiarlos tal y
como se presentan esto quiere decir que se efecta en el lugar y tiempo en que

ocurre los fendmenos, objeto de estudio sin manipular las variables.

Por lo tanto, la investigacion de campo es la recopilacion de datos
directamente de la realidad en la cual permite la obtencion de informacion directa
con relacion a un problema estos son tomados fuera de un lugar de trabajo esto nos

dice que la investigacion se toma en ambientes reales no controlados.
Investigacion documental

La investigacidén documental “es un procedimiento cientifico, un proceso
sistematico de indagacion, recoleccion, organizacion, analisis e interpretacion de
informacion o datos en torno a un determinado tema, tiene la particularidad de
utilizar como fuente primaria de insumos, mas no la Unica y exclusiva, el
documento escrito en sus diferentes formas: documentos impresos, electronicos y

audiovisuales” (Rizo, 2015, pag. 18)

En cuanto a lo anterior citado la investigacion documental es una técnica de
investigacion cualitativa que se encarga de obtener y selecciones informacién a
través de la lectura de documentos, libros, revistas, etc., este tipo de investigacion
es importante ya que se encarga de mostrar ideas dejadas a lo largo del tiempo
también nos dice que la investigacion bibliografica es el uso de fuentes externas,
documentos, para apoyar una opinién o argumento para el trabajo académico. El
proceso de investigacién de documentos generalmente implica parte o la totalidad

de la conceptualizacion, el uso y la evaluacién de los documentos.
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Técnicas de investigacion
Entrevista

“Permite recolectar informacion util y necesaria convirtiéndose en una
herramienta indispensable para determinar falencias que afronta cualquier entidad
(Diaz, Torruco, Martinez, & Varela, 2013)

Siendo la técnica mas ocupada dentro del enfoque cualitativo ya que es un
instrumento que adopta la forma de un dialogo coloquial, resultando ser mas
efectiva que un cuestionario por que se obtiene informacion completa y profunda
en donde existe la posibilidad de aclarar dudas durante el proceso. Sin embargo,
una entrevista es una conversacion entre dos 0 mas personas: el entrevistador hace
preguntas y el entrevistado las responde. Es una técnica utilizada por diversas
razones, investigacion, tema de interés o comunicacion cientifica, eleccion de

personas
Grupos focales

Los autores Hamui & Varela (2012) contemplan que “la técnica de grupos
focales es un espacio de opinion para captar el sentir, pensar y vivir de los
individuos, provocando auto explicaciones para obtener datos cualitativos, se lo
define como una forma de entrevista grupal que utiliza la comunicacion entre

investigador y participantes, con el propodsito de obtener informacion”

En cuanto a lo citado anteriormente se analiza que son grupos de discusion
que posibilitan el dialogo sobre un asunto o tema en especifico, esta técnica es un
proceso dinamico en el que los participantes intercambian ideas, de forma que sus
opiniones pueden ser confirmadas o contestadas por otros integrantes. La ventaja
de este planteamiento es que resalta la posibilidad de intensificar el acceso a la

informacion.

También nos dice que un grupo focal presenta un grupo de discusion que
permite el didlogo sobre un tema especifico para vivir y compartir a través de una
experiencia comun, a partir del estimulo de debate especifico que reciben los
participantes. En este sentido, un grupo focal es un proceso dinamico en el que los
participantes intercambian opiniones para que otros participantes confirmen o
cuestionen sus opiniones. Durante la discusidn, las personas tomaron conciencia de

la negociacion en torno a temas construidos colectivamente.
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6.3 Metodologia para cada objetivo

6.3.1. Metodologia para el Objetivo 1 Analizar la situacion financiera y

econdémica de la Asociacion de productores de Cacao fino de aroma del canton

Carlos Julio Arosemena Tola provincia de Napo en los afios 2020 — 2021

Para el desarrollo de la metodologia se emplearé en base a un paradigma

positivismo apoyada de un enfoque cualitativo el cual se recopilo informacién a

través de la herramienta de la entrevista aplicado a la Asociacién de productores de

Cacao fino de aroma del cantén Carlos Julio Arosemena Tola.

La estrategia de trabajo que efectu6 para realizar el analisis de la situacién

financiera en la Asociacion es la siguiente:

Analitica sirvio para analizar e interpretar la informacion de los resultados
que se obtendra, para establecer un anélisis detallado de como se ha venido
manejando los recursos econdmicos de la empresa, como es el caso de la
liquidez, rentabilidad, endeudamiento y gestion administrativa financiera de
la Asociacion de productores de Cacao fino de aroma del canton Carlos
Julio Arosemena Tola, en los periodos 2020 y 2021 analizaremos en el
presente estudio.

Deductiva se aplicoé en la redaccion de la entrevista, recopilando
informacion referente a los temas de anlisis financiero, los estados
financieros, e indices financieros que permitieron medir la liquidez,
rentabilidad, endeudamiento y el grado de cumplimiento de la gestion
administrativa financiera de la Asociacion de productores de Cacao fino de
aroma del canton Carlos Julio Arosemena Tola; con la finalidad de llegar a
conclusiones particulares respecto de la eficiencia econémica, financiera y
administrativa de la empresa.

Inductiva se bas6 en criterios contables, econdmico y financieros para
conocer acerca de los estados financieros basicos, los mismos que seran
utilizados en el desarrollo del presente trabajo de investigacién mediante el
cual se pasa en las diversas situaciones de lo particular a lo general. Por lo
que la observacién y la recopilacion de la informacidn, permitié que puedan

ser aplicables en la empresa en estudio.
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6.3.2. Metodologia para el Objetivo 2. Determinar las fluctuacion econémica
y financiera de la Asociacion de productores de Cacao fino de aroma del
cantén Carlos Julio Arosemena Tola provincia de Napo en los afios 2020 —
2021.

Diagnostico Situacional: Se realizard el diagnostico para recopilacion de

informacion de los estados financieros.

En este objetivo se refiere a la informacion obtenida del diagnostico
financiero de la Asociacidn de productores de Cacao fino de aroma del Canton
Carlos Julio Arosemena Tola, en donde se puede conocer su historia, la informacién
econdmica y financiera, para el desarrollo del presente objetivo se empled el
analisis vertical y horizontal, en donde permitid determinar como estan
estructurados los principales elementos de la entidad tales como activo, pasivo y
patrimonio, y verificar si se estdn manejando de forma adecuada los ingresos y
gastos, asi mismo permitio determinar las variaciones existentes, es decir, los
incrementos o disminuciones que benefician o perjudican el desenvolviendo de la
entidad.

6.3.3. Metodologia para el Objetivo 3. Elaborar un analisis financiero para la
toma de decisiones de la Asociacion de productores de Cacao fino de aroma

del cantén Carlos Julio Arosemena Tola.

Para la elaboracion del presente objetivo a la Asociacion de productores de
Cacao fino de aroma del canton Carlos Julio Arosemena Tola se empled el calculo
de ratios financieros: indicadores de liquidez, solvencia, gestion o actividad y de
rentabilidad, la aplicacion de los indicares financieros ayuda a controlar y evaluar
el equilibrio de los estados contables de la entidad ya que gracias a esto se pone en
evidencia la situacién financiera y detectar si hay falencias en la misma, al analizar
e interpretar las razones financieras se podra notar la evolucién de la empresa,
objetivos a corto y largo plazo en las distintas areas. En solvencia hace referencia a
la capacidad que tiene la empresa para cubrir sus deudas mientras que la liquidez
indica sus activos y deudas a corto plazo, el indicador de actividad detecta la
efectividad y la eficiencia en la gestion de la empresa por otra parte la rentabilidad

concierne a los beneficios que se han obtenido de una inversién.
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G. RESULTADOS

7.4.1. Resultados del Objetivo 1

Tabla 2.

Resultados del objetivo 1

N° Preguntas Respuestas Observaciones

1 ¢;Dénde estd ubicado Presidente Como se puede
actualmente la Buenas  tardes la observar el
Asociacién de asociacion Presidente si tiene
productores de cacao Tsatsayaku. se conocimiento de
fino de aroma del cant6n encuentra ubicada en la la ubicacién de la
Carlos Julio Arosemena comunidad nueva Asociacion la
Tola? esperanza km 59 via cual tiene una

tena puyo del cantén entrada accesible
Carlos Julio Arosemena ya que se
tola de la provincia de encuentra en toda
Napo. la via principal.

2 ¢Usted  presenta la Contadora Al parecer la
informacion  financiera Buenas tardes Si Contadora tiene
de acuerdo a la NIC1? presentamos para ir poco

evaluando si es rentable conocimiento de
0 no rentable el sobre laNIC 1, ya
movimiento econémico gue esta norma es
de la asociacién. para  establecer
bases para la
presentacion  de
los estados
financieros.

3 ¢ Usted tiene Presidente Podemos
conocimiento de las Como presidente se observar que el
fluctuaciones debe tener Presidente tiene
econémicas que la conocimiento, pero, Si poco
empresa tiene dentro de tengo conocimiento conocimiento
los ejercicios contables? para saber si hay una sobre las

buena rentabilidad que fluctuaciones
tiene la asociacién econdmicas de la
Administrador asociacion  por
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Buenas tardes en cuanto
a las fluctuaciones, en
mi caso Si tengo
conocimiento ya que
nos ayuda a ver las
solvencias econdmicas

que tiene la asociacion

otro la
Administradora si
cuenta con el
conocimiento

adecuado ya que
gracias a ello se
ve la solvencia de

la asociacion.

¢Se  realiza  anélisis
financieros para verificar
la salud econémica de la

empresa?

Contadora

Si se realiza para de esta
manera saber el
progreso que va

teniendo la asociacion.

La contadora si
realiza un analisis
financiero  para
poder verificar la
salud econdémico

de empresa.

¢Considera usted que la
aplicacion de un analisis
financiero ayuda a la
toma de

decisiones gerenciales?

Presidente

Por supuesto que si, el
analisis financiero nos
servira para tomar
decisiones para bien o
para mal o para mejorar
la asociacion
Administradora

En este caso del analisis
financiero nos ayuda a
ver en donde estamos o
en qué mes ingresamos
o0 talvez en ocasiones a
bajar en cuanto al nivel
econdmico, saber como
estamos en el &mbito de
endeudamiento o pagos
pendientes en la
asociacion  esto  es
bastante importante para
la toma de decisiones.
Contadora

También comparto la
misma opinién porque
de esta manera vemos

cual importante es y en

Las tres personas
involucradas
llegan a la misma
ide que si es de
gran ayuda la
aplicacion de un
andlisis
financiero para la
toma de
decisiones

gerenciales.
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qué nivel de
endeudamiento

estamos.

¢Conoce usted el nivel de
liquidez,  rentabilidad,
actividad y

endeudamiento?

Presidente

Bueno en este caso si
tengo conocimiento y
poco mas lo que estan al
tanto son la contadora y
la administradora.
Administradora

En este caso mi persona
si tengo  bastante
conocimiento sobre la
liquidez solvencia vy
endeudamiento de la
asociacion.

Contadora

En este parte tanto como
la contadora como la

administradora llevan a

Como se observa
el Presidente tiene
poco
conocimiento
sobre el nivel de
liquidez,
rentabilidad y
endeudamiento
por otra parte la
Administradora y
Contadora si
cuentan con el
conocimiento ya
qgue entre ella
llevan a las
cuentas

financieras de la

la par las cuentas asociacion.

financieras.

Analisis de la entrevista a la Asociacién de Productores de Cacao Fino de

Aroma de Carlos Julio Arosemena Tola

Se realiz6 una entrevista en la Asociacion de Productores de Cacao Fino de
Aroma del canton Carlos Julio Arosemena Tola, a traves de preguntas formuladas
al personal administrativo, el cual nos proporciona informacién, en la que se pudo
determinar que el personal burocratico de la empresa carece de conocimientos
contables y financieros, ademas se logro identificar que tienen desconocimientos
en los analisis horizontal y vertical, indices financieros, donde la asociacion deberia
tener mayor control y gestion ya que constituye una herramienta indispensable para
detectar atiempo anomalias, en base a ello tomar decisiones acertadas, estos analisis
se debe realizar dentro de todas las empresas para conocer su situacion y ante todo

prevenir sus posibles riesgos.
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7.4.2. Resultados del Objetivo 2

Se desarrollé el analisis horizontal y analisis vertical mediante la realizacion

de célculos matematicos, el calculo de porcentajes o de razones, que se emplea para

comparar diferentes periodos contables. La importancia de estas dos herramientas

financiera consiste en determinar las fluctuaciones econdémicas que ha tenido la

empresa dentro del desarrollo de sus actividades econdmicas.

Andlisis Vertical

Tabla 3.

Andlisis vertical al Balance General

ASOSIACION DE PRODUCTORES DE CACAO FINO DE AROMA DE CARLOS JULIO
AROSEMENA TOLA
DESDE EL 01 DE ENERO HASTA EL 31 DE DICIEMBRE
BALANCE GENERAL
ANOS 2020-2021
Cadigo Cuentas 2020 % 2021 %
1, Activos
1.1 Corriente 28.778,25 11% 9.722,56 4%
1.1.01. Efectivo Y Equivalentes De Efectivo 26.548,06 10% 5.845,44 2%
1.1.02. Activos Financieros 1.256,46 0,5% 0 0%
1.1.05. Activos Por Impuestos Corrientes 973,73 0% 3.877,12 1%
1.2. Activo No Corriente 242.553,82 89% | 260.092,60 | 96%
1.2.01. Propiedad, Planta Y Equipo 242.553,82 89% | 259.596,29 | 96%
1.2.04. Activo Intangible 0 0% 496,31 0,2%
TOTAL ACTIVO 271.332,07 100% | 269.815,16 | 100%
2, Pasivo 8.185,38 3% 22.956,51 | 9%
2.1 Pasivo Corriente 8.185,38 3% 22.956,51 9%
2.1.03. Cuentas Y Documentos Por Pagar 6.063,89 2% 0 0%
2.1.07. Otras Obligaciones Corrientes 208,51 0,1% 568,95 0,2%
2.1.09. Otros Pasivos Financieros 1.912,98 1% 22.387,56 9%
TOTAL PASIVO 8.185,38 9% | 22.956,51 | 3%
3, Patrimonio Neto 242.994,81 97% | 222.789,81 | 91%
3.1 Capital 204.814,01 82% | 184.609,01 | 75%
3.1.01. Capital Suscrito O Asignando 204.814,01 82% | 184.609,01 | 75%
3.5. Otros Resultados Integrales 38.180,80 15% | 38.180,80 | 16%
3.5.01. Otros Resultados Integrales 38.180,80 15% | 38.180,80 | 16%
3.6 Utilidad 20.151,88 7,43% | 24.068,84 | 9%
TOTAL PATRIMONIO 263.146,69 97% | 246.858.65 | 91%
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 271.332,07 100% | 269.815,16 | 100%
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Interpretacion:

De acuerdo a la tabla 3 en base al anlisis vertical del afio 2020 se logré analizar
que la Asociacién posee activos corrientes de $28.778,25 dblares americanos
equivalente al 11% del total de activos, mientras que para el 2021 registro una
cantidad monetaria de $9.722,56 dolares americanos representado porcentualmente
por el 4% del total de activos. Bajo este contexto se asevera que el activo corriente
ha sufrido una disminucion especificamente en el componente de efectivo y
equivalentes del efectivo. Por otro lado, el activo no corriente en el afio 2020
presentd un valor de $242.553,82 délares americanos equivalente al 89% del total
de activos no obstante en el 2021 ascendidé a $260.092,60 dolares americanos
correspondiente al 96%, aludiendo que dicho incremento se generé principalmente

en propiedad, planta y equipo.

Se puede determinar que el pasivo corriente representa el 3,48% del total pasivo y
patrimonio para el periodo 2020 mientras que para el 2021 equivale al 3%, esto

quiere decir que el pasivo sufrido un decremento dentro de los periodos contables.

Por otro lado, el patrimonio en el afio 2020 registrd un valor de $263.146,69 dolares
americanos que corresponde al 97% en relacion del total de activos y para el 2021
fue de $246.858,65 dolares americanos que representa el 91% del total de activos,
en tal sentido se puede evidenciar que dentro de los dos afios el patrimonio ha
registrado disminucion a razon de su componente de mayor relevancia, mismo que

es capital suscrito.

Tabla 4.

Andlisis vertical al Estado de Resultados

ASOSIACION DE PRODUCTORES DE CACAO FINO DE AROMA DE CARLOS
JULIO AROSMENA TOLA
DESDE EL 01 DE ENERO HASTA EL 31 DE DICIEMBRE
ESTADO DE RESULTADOS
ANOS 2020-2021
Cadigo Cuentas 2020 % | 2021 | %
4, Ingresos 72.972,98 100 |89.413,41| 100
4.1. Ingresos De Actividades Ordinarias 49.023,57 | 67,18 | 66.029,92 | 73,85
4.1.01. Venta De Bienes 49.023,57 | 67,18 | 66.029,92 | 73,85
4.2. Otros Ingresos 23.949,41 | 32,82 | 23.383,49 | 26,15
4.2.01. Otros Ingresos 23.949,41 | 32,82 | 23.383,49 | 26,15
5, Egresos 52.425,10 | 71,84 | 85.496,45 | 95,62
5.1. Costos De Ventas Y Produccion 2499432 | 34,25 33.709,22 | 37,70
5.1.01. Materiales Utilizados O Productos Vendidos 21.912,81 | 30,03 | 29.227,86 | 32,69
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5.1.03. Mano De Obra Directa 2.703,82 3,71 | 3.554,68 | 3,98
5.1.03.01.02. | Mod- Aportes a la Seguridad Social (Incluido F De.) 0 0,00 | 1.225,86 | 1,37
5.1.03.01.03. | Mod- Beneficios Sociales e Indemnizaciones 0 0,00 200,34 0,22
5.1.04. Otros Costos Indirectos De Fabricacion 377,69 0,52 926,68 1,04
5.1.04.01. Cif - Depreciacion Planta Y Equipo 377,69 0,52 377,68 0,42
5.1.04.07. Cif - Suministros Materiales Y Repuestos 0 0,00 549,00 | 0,61
5.2. Gastos 13.323,00 | 18,26 | 24.279,95 | 27,15
5.2.01. Gastos De Ventas 13.323,00 | 18,26 | 24.279,95 | 27,15
5.2.01.01. Gv - Sueldos Y Demas Remun. Materia Gravada less 0 0,00 | 4.924,06 | 551
5.2.01.03. Gv - Beneficios Sociales E Indemnizaciones 0 0,00 | 1.001,58 | 1,12
5.2.01.05. Gv - Honorarios, Comisiones Y Dietas Personas Naturales 0 0,00 124,53 0,14
5.2.01.06. Gv - Remuneraciones A Otros Trabajadores Auténomos 3.435,99 4,71 | 7.614,44 | 8,52
5.2.01.10. Gv — Comisiones 0 0,00 386,34 0,43
5.2.01.11. Gv - Promocién Y Publicidad 4.987,49 6,83 705,43 0,79
5.2.01.12. Gv - Combustibles Y Lubricantes 4,46 0,01 21,52 0,02
5.2.01.14. Gv - Seguros Y Reaseguros (Primas Y Cesiones) 0 0,00 209,25 | 0,23
5.2.01.15. Gv — Transporte 1.409,85 1,93 | 3.667,82 | 4,10
5.2.01.16. Gv - Gastos De gestion 184,25 0,25 167,32 0,19
5.2.01.17. Gv - Gastos De Viajes 246,87 0,34 854,60 0,96
5.2.01.18. Gv - Agua, Energia, Luz Y Telecomunicaciones 1.553,22 2,13 | 1.670,02 | 1,87
5.2.01.20. GvV - Impuestos, Contribuciones Y Otros 100,23 0,14 430,25 0,48
5.2.01.22. Gv — Amortizaciones 0 0,00 313,59 0,35
5.2.01.27. Gv - Otros Gastos 1.400,64 1,92 | 2.189,20 | 2,45
5.3. Gastos Administrativos 13.313,10 | 18,24 | 26.053,82 | 29,14
5.3.01. Ga - Gastos Administrativos 13.313,10 | 18,24 | 26.053,82 | 29,14
5.3.01.01. Ga - Sueldos Y Demas Remun. Materia Gravada less 0 0,00 | 2.408,46 | 2,69
5.3.01.03. Ga - Beneficios Sociales E Indemnizaciones 0 0,00 200,46 0,22
5.3.01.05. Ga - Honorarios, Comisiones Y Dietas Personas 3.790,69 519 | 4.234,06 | 4,74
5.3.01.06. Ga - Remuneraciones A Otros Trabajadores Auténomos 1.718,97 2,36 | 4.253,16 | 4,76
5.3.01.08. Ga - Mantenimiento Y Reparaciones 576,86 0,79 | 158553 | 1,77
5.3.01.10. Ga — Comisiones 0 0,00 161,13 0,18
5.3.01.15. Ga — Transporte 226,02 0,31 779,48 0,87
5.3.01.16. Ga - Gastos De Gestion 13,75 0,02 18,75 0,02
5.3.01.17. Ga - Gastos De Viajes 5.126,10 7,02 949,33 1,06
5.3.01.18. Ga - Agua, Energia, Luz Y Telecomunicaciones 495,69 0,68 797,74 | 0,89
5.3.01.20. Ga - Impuestos, Contribuciones Y Otros 250,02 0,34 4,27 0,00
5.3.01.27. Ga - Otros Gastos 1.115,00 1,53 | 10.661,45 | 11,92
54. Gastos Financieros 268,35 0,37 | 1.398,36 | 1,56
5.4.01. Gastos Financieros 268,35 0,37 | 1.398,36 | 1,56
5.5. Gastos No Deducibles 526,33 0,72 55,10 0,06
5.5.01. Gastos No Deducibles 526,33 0,72 55,10 0,06
RESULTADO DEL PERIODO -20.547,88 | -3.916,96
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Interpretacion:

En cuanto a la estructura operacional de la asociacion de productores de cacao fino
de aroma de Carlos Julio Arosemena Tola se logré evidenciar que para el periodo
2020 los ingresos poseen un monto de $72.972,98 dolares americanos mientras que
para el 2021 fue de $89.413,41 ddlares americanos. Bajo este contexto se evidencia
que los ingresos ascendieron de un periodo a otro.

En cuanto a los egresos en el afio 2020 registraron un valor de $ 52.425,10 dolares
americanos que se alude porcentualmente a 71,84% del total de ingresos mientas
que para el 2021 registré una cantidad monetaria de $85.496,45 ddlares americanos
que representa el 95,62% del total de ingresos, asi mismo se puede evidenciar que
la empresa registrd pérdidas al cierre de periodo contable 2020-2021 mismas que
fueron de $-20.151,88 dolares americanos y $-24.068,89 ddlares americanos
respectivamente, en tal sentido se menciona que dichos resultados se dieron a
consecuencia de la crisis sanitaria es decir la presencia del COVID 19, lo que
provoco graves efectos sobre la actividad economica en el pais, repercutiendo de
manera directa a la estructura financiera y econdémica de la asociacion.

Anélisis horizontal

Tabla 5.

Andlisis horizontal al Balance General
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ASOSIACION DE PRODUCTORES DE CACAO FINO DE AROMA DE CARLOS JULIO
AROSEMENA TOLA
DESDE EL 01 DE ENERO HASTA EL 31 DE DICIEMBRE
BALANCE GENERAL
ANOS 2020-2021
Cddigo Cuentas 2020 2021 VAR. VAR.
ABSOL RELAT
1, Activos 271.332,07 | 269.815,16 -1.517 -1%
1.1 Corriente 28.778,25 | 9.722,56 -19.056 -66%
1.1.01. Efectivo Y Equivalentes De 26.548,06 | 5.845,44 -20.703 -718%
Efectivo
1.1.02. Activos Financieros 1.256,46 0 -1.256 -100%
1.1.05. Activos Por Impuestos 973,73 3.877,12 2.903 298%
Corrientes
1.2. Activo No Corriente 242.553,82 | 260.092,60 17.539 7%
1.2.01. Propiedad, Planta Y Equipo 242.553,82 | 259.596,29 17.042 7%
1.2.04. Activo Intagible 0 496,31 496 0%
2, Pasivo 8.185,38 | 22.956,51 14.771 180%
2.1. Pasivo Corriente 8.185,38 | 22.956,51 14.771 180%
2.1.03. Cuentas Y Documentos Por 6.063,89 0 -6.064 -100%
Pagar
2.1.07. Otras Obligaciones Corrientes | 208,51 568,95 360 173%
2.1.09. Otros Pasivos Financieros 1.912,98 | 22.387,56 20.475 1070%
3, Patrimonio Neto 242.994,81| 222.789,81 -20.205 -0,08
3.1 Capital 204.814,01 | 184.609,01 -20.205 -0,10




3.1.01. Capital Suscrito O Asignando |204.814,01 | 184.609,01 -20.205 -0,10
3.5. Otros Resultados Integrales | 38.180,80 | 38.180,80 0 0,00
3.5.01. Otros Resultados Integrales 38.180,80 | 38.180,80 0 0,00
RESULTADO DEL EJERCICIO 20151,88 |24.068,84
Tabla 6.
Activo
ACTIVO
Cuentas 2020 2021 Var. Absol | Var. Relat
Activo Corriente 28.778,25 [9.722,56 -19.056 -66%
Activo no Corriente |242.553,82 | 260.092,60 | 17.539 7%
Grafico 1.
ACTIVO
Activo ho Corriente 7%
-66% Activo Corriente
-80% -60% -40% -20% 0% 20%

Interpretacion:

Con relacion al grafico 1 referente al anlisis horizontal del periodo contable 2020-

2021 se analiz6 que el activo corriente que disminuyd en una cantidad monetaria

de $19.056 dolares americanos, lo que representa el 66% de decremento, esto es

atribuible a que la empresa disminuyd su efectivo y equivalentes del efectivo, en tal

sentido, se menciona que la asociacion no mantiene sus operaciones de maniobra

de manera oportuna, la cual es de vital importancia puesto que no podra cumplir

con sus obligaciones a corto plazo, ademas se identificd que los activos financieros

disminuyeron en su totalidad en el Gltimo afio. Por otro lado, el activo no corriente
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registr6 un incremento de $17.539 doblares americanos representado
porcentualmente por el 7%, el motivo del incremento se debe principalmente por el
componente de propiedad planta y equipo debido a las adquisiciones que se
realizaron en la empresa, mismos que son herramientas indispensables y utilizadas

para el desarrollo habitual de las actividades.

Tabla 7.
Pasivo
PASIVO

Cuenta 2020 2021 Var. Absol |Var. Relat

Pasivo Corriente 8.185,38 |22.956,51 14.771 180,46
Grafico 2.

PASIVO
Pasivo Corriente 180.46
0.00 50.00 100.00 150.00 200.00

Interpretacion:

En cuanto al grafico 2 el Pasivo Corriente para el afio 2020 tiene un valor de
$8.185,38 dolares americanos mientras que para el afio 2021 su valor es de
$22.956,51 dolares americanos lo que se identifica que el pasivo corriente ascendio
a $14.771 dolares americanos equivalente al 180,46% de incremento a razon de los
pasivos financieros, en donde se evidencia que la empresa adquirido compromisos

financieros mediante financiamiento externo con BANECUADOR.
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Tabla 8.

Patrimonio
PATRIMONIO
Cuenta 2020 2021 Var. Absol | Var. Relat
Patrimonio Neto 242.994,81 | 222.789,81 -20.205 -8,31
Capital 204.814,01 184.609,01 -20.205 -9,87
Otros Resultados Integrales 38.180,80 38.180,80 0 0,00
Grafico 3.
PATRIMONIO
Otros Resultados Integrales 0.00
-9.87 Capital
-8.31 Patrimonio Neto
-12.00 -10.00 -8.00 -6.00 -4.00 -2.00 0.00

Interpretacion:

En base al grafico 3 en la cuenta de Patrimonio Neto en el afios 2020 se cuenta con

valor de $242.994,81 ddlares americanos mientras que para el siguiente afio su valor

disminuye a $222.789,81 dolares americanos, en la siguiente cuenta de Capital

tenemos para el periodo contable 2020 con $204,814.01 dolares americanos

mientras que en el periodo 2021 se tiene un valor de $184.609,01, al analizar el

patrimonio de la asociacién se identificO que en el afio 2021 registr6 una

disminucion de $20.205 equivalente a 8,81% de decremento, esto es atribuible a

que la empresa disminuyd su capital puesto que tuvieron pérdidas en el ejercicio

econémico y amortizaron dicha pérdida con el patrimonio de la misma.
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Tabla 9.

Andlisis horizontal al Estado de Resultados

ASOSIACION DE PRODUCTORES DE CACAO FINO DE AROMA DE CARLOS JULIO
AROSMENA TOLA

ESTADO DE RESULTADOS

DESDE EL 01 DE ENERO

HASTA EL 31 DE DICIEMBRE

ANOS 2020-2021

Cadigo Cuentas 2020 2021 VAR. |VAR.
ABSOL | RELAT

4, Ingresos $72.972,98 | $89.413,41 | $16.440,43 23%

4.1. Ingresos De Actividades Ordinarias | $49.023,57 | $66.029,92 | $17.006,35 35%

4.1.01. Venta De Bienes $49.023,57 | $66.029,92 | $17.006,35 35%

4.2 Otros Ingresos $23.949,41 | $23.383,49 | -$565,92 -2%

4.2.01. Otros Ingresos $23.949,41 | $23.383,49 | -$565,92 -2%

5, Egresos $52.425,10 | $85.496,45 | $33.071,35 63%

5.1. Costos De Ventas Y Produccion $24.994,32 | $33.709,22 | $8.714,90 35%

5.1.01. Materiales Utilizados O Productos $21.912,81 | $29.227,86| $7.315,05 33%
Vendidos

5.1.03. Mano De Obra Directa $2.703,82 | $3.554,68 $850,86 31%

5.1.03.01.02. | Mod- Aportes a la Seguridad Social | $0,00 $1.225,86 | $1.225,86 0%
(Incluido F De.)

5.1.03.01.03. | Mod- Beneficios Sociales e $0,00 $200,34 $200,34 0%
Indemnizaciones

5.1.04. Otros Costos Indirectos De $377,69 $926,68 $548,99 145%
Fabricacion

5.1.04.01. Cif - Depreciacion Planta Y Equipo $377,69 $377,68 -$0,01 0%

5.1.04.07. Cif - Suministros Materiales Y $0,00 $549,00 $549,00 0%
Repuestos

5.2. Gastos $13.323,00 | $24.279,95 | $10.956,95 82%

5.2.01. Gastos De Ventas $13.323,00 | $24.279,95 | $10.956,95 82%

5.2.01.01. Gv - Sueldos Y Demas Remun. $0,00 $4.924,06 | $4.924,06 0%
Materia Gravada less

5.2.01.03. Gv - Beneficios Sociales E $0,00 $1.001,58 | $1.001,58 0%
Indemnizaciones

5.2.01.05. Gv - Honorarios, Comisiones Y $0,00 $124,53 $124,53 0%
Dietas Personas Naturales

5.2.01.06. Gv - Remuneraciones A Otros $3.435,99 |$7.614,44 | $4.178,45 122%
Trabajadores Auténomos

5.2.01.10. Gv — Comisiones $0,00 $386,34 $386,34 0%

5.2.01.11. Gv - Promocién Y Publicidad $4.987,49 | $705,43 -$4.282,06 -86%

5.2.01.12. Gv - Combustibles Y Lubricantes $4,46 $21,52 $17,06 383%

5.2.01.14. Gv - Seguros Y Reaseguros (Primas Y | $0,00 $209,25 $209,25 0%
Cesiones)

5.2.01.15. Gv — Transporte $1.409,85 |$3.667,82 | $2.257,97| 160%

5.2.01.16. Gv - Gastos De Gestion $184,25 $167,32 -$16,93 -9%

5.2.01.17. Gv - Gastos De Viajes $246,87 $854,60 $607,73| 246%

5.2.01.18. Gv - Agua, Energia, Luz Y $1.553,22 | $1.670,02 $116,80 8%
Telecomunicaciones

5.2.01.20. Gv - Impuestos, Contribuciones Y $100,23 $430,25 $330,02| 329%
Otros

5.2.01.22. Gv — Amortizaciones $0,00 $313,59 $313,59 0%
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5.2.01.27. Gv - Otros Gastos $1.400,64 |$2.189,20 $788,56 56%
5.3. Gastos Administrativos $13.313,10 | $26.053,82 | $12.740,72 96%
5.3.01. Ga - Gastos Administrativos $13.313,10 | $26.053,82 | $12.740,72 96%
5.3.01.01. Ga - Sueldos Y Demas Remun. $0,00 $2.408,46 | $2.408,46 0%
Materia Gravada less
5.3.01.03. Ga - Beneficios Sociales E $0,00 $200,46 $200,46 0%
Indemnizaciones
5.3.01.05. Ga - Honorarios, Comisiones Y $3.790,69 | $4.234,06 $443,37 12%
Dietas Personas
5.3.01.06. Ga - Remuneraciones A Otros $1.718,97 |$4.253,16 | $2.534,19 147%
Trabajadores Autbnomos
5.3.01.08. Ga - Mantenimiento Y Reparaciones | $576,86 $1.585,53 | $1.008,67 175%
5.3.01.10. Ga — Comisiones $0,00 $161,13 $161,13 0%
5.3.01.15. Ga — Transporte $226,02 $779,48 $553,46 245%
5.3.01.16. Ga - Gastos De gestion $13,75 $18,75 $5,00 36%
5.3.01.17. Ga - Gastos De Viajes $5.126,10 |$949,33 -$4.176,77 -81%
5.3.01.18. Ga - Agua, Energia, Luz Y $495,69 $797,74 $302,05 61%
Telecomunicaciones
5.3.01.20. Ga - Impuestos, Contribuciones Y $250,02 $4,27 -$245,75 -98%
Otros
5.3.01.27. Ga - Otros Gastos $1.115,00 |$10.661,45| $9.546,45 856%
5.4. Gastos Financieros $268,35 $1.398,36 | $1.130,01 421%
5.4.01. Gastos Financieros $268,35 $1.398,36 | $1.130,01 421%
5.5. Gastos No Deducibles $526,33 $55,10 -$471,23 -90%
5.5.01. Gastos No Deducibles $526,33 $55,10 -$471,23 -90%
RESULTADO DEL PERIODO -20.547,88 | -3.916,96
Tabla 10.
Cuentas principales EDR
ESTADO DE RESULTADO
ANOS 2020/2021
Cuentas 2020 2021 Var. Absol | Var. Relat
Ingresos 72.972,98| 89.413,41 16.440,43 23%
Ingresos De Actividades Ordinarias 49.023,57| 66.029,92 17.006,35 35%
Otros Ingresos 23.949,41| 23.383,49 -565,92 -2%
Egresos 52.425,10| 85.496,45 33.071,35 63%
Costos De Ventas Y Produccion 24.994,32| 33.709,22 8.714,90 35%
Gastos 13.323,00| 24.279,95 10.956,95 82%
Gastos Adminitrativos 13.313,10| 26.053,82 12.740,72 96%
Gastos Financieros 268,35 1.398,36 1.130,01 421%
Gastos No Deducibles 526,33 55,10 -471,23 -90%
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Gréfico 4.

Estado de Resultado

Gastos No Deduetbies -90%

Gastos Financieros ; ; ; | 421%
Gastos Adminitrativos 96%
Gastos 82%
Costos De Ventas Y Produccion 35%
Egresos 63%

Otros Ingregs
Ingresos De Actividades Ordinarias 35%
Ingresos 23%

-200%  -100% 0% 100%  200%  300%  400%  500%

Interpretacion:

En el gréafico 4 en la cuenta de Ingresos el afio 2020 tenemos un valor de $72.972,98
dolares americanos mientras que para el afio 2021 tiene un aumento de $89.413,41
ddlares americanos por otro lado tenemos la cuenta de Egresos que para el periodo
contable 2020 es de $52.425,10 ddlares americanos y para el afio 2021 es de
$85.496,45 dolares americanos y en la cuenta de Gasto en el afios 2020 es de
$13.323,00 dolares americanos y en el periodo contable del 2021 es de $26.053,820
ddlares americanos, esto nos dice que al analizar el estado de resultado de los
periodos contables 2020 — 2021 se observd que los ingresos registraron un
incremento por un valor de $16.440,00 dolares americanos equivalente al 23%, el
motivo del ascenso se debe principalmente por el componente de ingresos de
actividades ordinarias, valores obtenidos por la venta del producto que ofrece la
entidad.

Por otro lado, los egresos presentaron un incremento de $33.071,35 ddlares
americanos representado por el 63%, dicho aumento se dio principalmente por los
gastos administrativos y costos de venta y produccidn, bajo este contexto se asevera
que los gastos incurridos fueron por los insumos y pago de remuneraciones al
personal mismos que son necesarios para el desarrollo de la actividad habitual de la

asociacion.
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7.4.3. Resultados del Objetivo 3

Informe financiero para la toma de decisiones de la Asociacion de
Productores de cacao fino de aroma del cantén Carlos Julio Arosemena Tola
provincia de Napo en los afios 2020 - 2021.

Introduccién

El analisis financiero es una herramienta de trabajo para directores o gerentes
financieros y otro tipo de usuarios de informacion, a través de la cual se pueden
obtener indicadores y relaciones cuantitativas de distintas variables que intervienen
en el funcionamiento de la empresa. Contabilidad de entidades econdmicas
mediante el uso razonable, existen funciones como transformacion, seleccion,
prediccion, diagnostico, evaluacion, toma de decisiones, etc., todas ellas existentes

en la direccion y administracion de la empresa.

La Asociacion de Productores de Cacao Fino de Aroma del canton Carlos Julio
Arosemena Tola es una empresa fundada desde hace 8 afos por iniciativa de
familias kichwas y colonas productoras de cacao, café, wayusa y otros productos
de chackra, quienes identificaron una oportunidad de negocio. Actualmente,

produce y comercializa el mercado local y extranjero.
Justificacion

Realizar un analisis financiero para obtener elementos de juicio que respalden una
opinion detallada que se ha formado sobre la situacion financiera y la rentabilidad

de una empresa, que se utiliza para tomar decisiones administrativas y financieras.

Se considera que para realizar un analisis financiero es necesario aplicar
herramientas y técnicas matematicas a los numeros y datos que brinda la

contabilidad y transformarlos para su correcta interpretacion.

Se tuvo en cuenta la operacion de la empresa, produccion y comercializacion de
productos de chackra, no solo por el propdsito de obtener suficiente utilidad en
beneficio de sus asociados, sino ademas para hacer frente a la responsabilidad social
que guardan las mismas en el entorno donde operan. Especialmente, las dedicadas
a la produccion y comercializacion de productos de chakra una industria muy

importante ya que generan empleo.
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Mision

Lograr el bienestar de los socios mediante un pago justo, conservacion e inclusion
en proyectos de desarrollo sustentable, para ello desarrolla la produccién vy
comercializacion de productos de la chackra cumpliendo estandares de calidad.

Vision

Ser reconocida por su capacidad de mejorar la calidad de vida de los socios y
emprendedores de la Amazonia a traves de procesos de produccion y
comercializacion de productos y servicios de alta calidad a nivel nacional e

internacional.

Objetivo General
Realizar un analisis financiero que permita medir los resultados que existe entre
cada periodo contable por medio de indicadores financieros en la que permitira ver

la condicion financiera de la empresa.

Objetivos Especificos
e Proporcionar informacion sobre la situacion financiera de la empresa y que
es necesaria para la toma de decisiones de la Asociacion de productores de
cacao fino de aroma del cantén Carlos Julio Arosemena Tola.
e Evaluar la situacion financiera de la empresa su liquidez, solvencia, gestion
y rentabilidad.
e Conocer, estudiar, comparar y analizar las tendencias de las diferentes
variables financieras que intervienen en las operaciones de econémicas de

la empresa.

Unidad monetaria

Dolares americanos

Politicas de depreciacion de la empresa

La Depreciacion es la distribucidn sistematica del importe depreciable de un activo
a lo largo de su vida atil. La empresa lo realiza con el fin de depreciar el uso de sus
activos fijos como edificios, vehiculos, maquinaria, etc. Y su costo debe ser

distribuido de forma sistematica en los diferentes periodos operativos.
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En nuestro pais la empresa privada se rige por la Ley del Impuesto Sobre la Renta
para depreciar la Propiedad Planta y Equipo especificamente en el Art. 30 de dicha

Ley. El cual Especifica lo siguiente:
Depreciacion.

Art. 30.- Es deducible de la renta obtenida, el costo de adquisicidn o de fabricacion,
de los bienes aprovechados por el contribuyente, para la generacion de la renta
computable, de acuerdo a lo dispuesto en este articulo.

En los bienes que se consumen o agotan en un periodo no mayor de doce meses de
uso o empleo en la produccién de la renta, su costo total se deducira en el ejercicio

en que su empleo haya sido mayor, segun lo declare el contribuyente.

En los bienes cuyo uso o empleo en la produccion de la renta, se extienda por un
periodo mayor de doce meses, se determinara una cuota anual o una proporcion de
ésta, segun corresponda, deducible de la renta obtenida, de conformidad a las reglas

siguientes:

1) La deduccion procede por la pérdida de valor que sufren los bienes e

instalaciones por el uso en la fuente productora de renta gravada.

En los bienes cuyo uso o0 empleo en la produccion de la renta gravada no comprenda
un ejercicio de imposicién completo, sera deducible inicamente la parte de la cuota
anual que proporcionalmente corresponda en funcion del tiempo en que el bien ha
estado en uso en la generacion de la renta o conservacion de la fuente en el periodo

0 ejercicio de imposicion.

En el caso que los bienes se empleen en la produccion, construccion, manufactura,
0 extraccion de otros bienes, asimismo en la lotificacion de bienes inmuebles, el
valor de la cuota de depreciacion anual o proporcion correspondiente, formara parte
del costo de dichos bienes. En este caso Unicamente se tendra derecho a deducirse
de la renta obtenida el valor de la depreciacion que corresponda a los bienes

vendidos en el ejercicio o periodo de imposicion respectivo. (14)

2) El valor sujeto a depreciacion sera el costo total del bien, salvo en los casos
siguientes:
a) Cuando se tratare de maquinaria importada que haya gozado de exencién

del Impuesto a la
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Transferencia de Bienes Muebles y la Prestacion de Servicios en su importacion,
serd como maximo el valor registrado por la Direccion General al momento de

realizar la importacion;

b) Cuando se tratare de maquinaria o bienes muebles usados, el valor maximo
sujeto a depreciacion serd el precio del bien nuevo al momento de su

adquisicion, ajustado de acuerdo a los siguientes porcentajes;
Los precios de los bienes sefialados estaran sujetos a fiscalizacion. (7)

3) El contribuyente determinara el monto de la depreciacién que corresponde
al ejercicio o periodo de imposicién de la manera siguiente: Aplicard un
porcentaje fijo y constante sobre el valor sujeto a depreciacion. Los

porcentajes maximos de depreciacion permitidos seran:

EDIFICIOS 10%
MAQUINARIA 10%
VEHICULOS 20%
OTROS BIENES Y MUBLES 33%

Determinado el valor de depreciacion de la manera que lo establece este numeral
se aplicara a dicho valor las reglas establecidas en el numeral 1) del inciso tercero

de este articulo para determinar el valor de depreciacion deducible.

Una vez que el contribuyente haya adoptado un porcentaje para determinado bien,
no podra cambiarlo sin autorizacion de la Direccién General de Impuestos Internos,

en caso de hacerlo no sera deducible la depreciacion.

Las erogaciones realmente realizadas para la adquisicion, creacidn, elaboracién o
construccion de los bienes a que se refiere este articulo deberan demostrarse por

medio de documentos de pago idoneos.

En ningln caso, el Impuesto sobre Transferencia de Bienes Raices se considerara
parte del costo de adquisicion de los bienes inmuebles, para efectos del calculo y

deduccidn de la depreciacidn de tales bienes.

4) Para los efectos de esta deduccidn no es aplicable la valuacion o revaluacion
de los bienes en uso;

5) El contribuyente podréa reclamar esta depreciacion Unicamente sobre bienes
que sean de su propiedad, y mientras se encuentren en uso en la produccion

de ingresos gravables.
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6)

7)

8)

9)

Cuando se trate de bienes en que una persona tenga el usufructo y otra la
nuda propiedad, la depreciacion la hard el usufructuario mientras dure el
usufructo.

Los contribuyentes deberén llevar registro detallado de la depreciacion,
salvo aquellos que no estén obligados por ley a llevar contabilidad formal o
registros. El reglamento regulard la forma de llevar dicho registro;

No son depreciables las mercaderias 0 existencias del inventario del
contribuyente, ni los predios rusticos o urbanos, excepto lo construido sobre
ellos; en este ultimo caso que se refiere a las edificaciones, para efectos de
la procedencia de la deducibilidad, el contribuyente deber& separar en su
contabilidad el valor del terreno y el valor de la edificacion;

Cuando el bien se utilice al mismo tiempo en la produccion de ingresos
gravables y no gravables o que no constituyan renta, la deduccion de la
depreciacion se admitira inicamente en la proporcidn que corresponda a los

ingresos gravables en la forma prevista en el articulo 28 inciso final de esta

ley;

10) El bien depreciable sera redimido para efectos tributarios dentro del plazo

que resulte de la aplicacion del porcentaje fijo.

CONTROL PROPIEDAD
PLANTA'Y EQUIPO

Los bienes que se consumen
0 agotan en un periodo no
mayor a doce meses de uso o
empleo en la produccion de

larenta

MODO DE
DEPRECIACION

Su costo total se deducira en
el ejercicio en que su empleo
haya sido mayor, segin lo
declare el contribuyente
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ANALISIS

Dentro de las caracteristicas

de la propiedad planta y

equipo existe una que
especifica que para ser
considerado propiedad

planta y equipo dichos

bienes tienen que ser
adquiridos para ser usados
por mas de un periodo

contable.  Siguiendo esta
caracteristica en este primer
andlisis la empresa omite
dicho

cumple la caracteristica.

inciso ya que no



En los bienes cuyo uso o
empleo en la produccion de
la renta, se extiende por un
periodo mayor de doce

meses

En los bienes cuyo uso o
empleo en la produccion de
la renta gravada no
comprenda un ejercicio de

imposicion completo

En el caso que los bienes se
empleen en la produccion
construccion, manufactura, o
extraccién de otros bienes,
asimismo en la lotificacion
de bienes inmuebles

Serd determinara una cuota
anual o una proporcién de
esta, segun corresponda,
deducible de la

obtenida

renta

Sera deducible Unicamente
la parte de la cuota anual que
proporcionalmente

corresponde en funcion del
tiempo en que el bien ha
estado en uso en la

generacion de la renta

El valor de la cuota de
depreciacion anual o
proporcion correspondiente,
formarda parte del costo de
dichos bienes. Salvo en los

casos siguientes:

Cuando se tratare de
maquinaria importada que
haya gozado de exencién
del Impuesto a la
Transferencia de Bienes
Muebles y la Prestacion de
Servicios en su importacion,
serd como méximo el valor
registrado por la Direccion
General al momento de

realizar la importacion;

Cuando se tratare de

maquinaria o bienes muebles
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En este inciso sucede lo
contrario que en el anterior
claramente observamos que
cumple con las
caracteristicas de es utilizado
por un periodo mayor a un
afio. Es por eso que la
empresa toma la cuota que se
genera en el afio 0 una parte
de la misma este se da por la
pérdida de valor que sufre
los bienes en el uso de la

fuente que genera la renta.

En el caso de que estos
bienes no terminen en un
periodo su utilizacién dentro
de la produccién solamente
dice la Ley debe tomarse la
proporcion de acuerdo al

tiempo utilizado

Cuando un bien utilizado
para produccion su valor
sujeto a depreciacion en
decir lo que la empresa va a
tomar como partida para su
depreciacion es el casto total

del bien.

Solamente en los siguientes

se aplicara asi:

Cuando la empresa en su
propiedad planta y equipo
tenga algun bien que haya
sido importado, es
importante tomar en cuenta
que si debe depreciarse,
aunque de manera que se

tomara el valor general que



El contribuyente
determinard el modo de la
depreciacion que
corresponde al ejercicio o

periodo de imposicion

Cuando e bien se utilice al
mismo tiempo en la
produccion  de  ingresos
gravables y no gravables o

gue no constituyen renta

usados, el valor maximo
sujeto a depreciacion serd el
precio del bien nuevo al
momento de su adquisicion,
ajustado de acuerdo a los

porcentajes

Aplicara un porcentaje fijo y
constantemente  sobre el

valor sujeto a depreciacion

La deduccion de la
depreciacion se admitira
Gnicamente en la proporcion
que corresponde a los

ingresos gravables
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se realiz6 al momento de

hacer la importacion.

También tenemos el
caso de bienes de la
propiedad planta vy
equipo sean usados el
valor que se tomara de
punto de partida va a ser
el precio que este bien
costaba nuevo y la
empresa debe apegarse a
los porcentajes de la Ley
especifica y que en base
a ellos se realice la
depreciacion de acuerdo
al método que estos
hayan establecido en sus
politicas o que les rija la

normativa.

Recordemos que cada
empresa tiene sus propias
politicas cumpliendo dentro
de ellas las exigencias de la
Ley es por eso que en la
mayoria de ellas de estables
montos fijos para poder tener
un mejor control a nivel

contable de la depreciacion

Los ingresos gravados son
aquellos hechos generados
gue dan nacimiento a la
obligacioén tributario es por
eso que al realizar la
depreciacion debe hacerse de
acuerdo a la proporcion que
corresponde a los ingresos
gravados 0 que constituyen

renta.



Tabla 11

Indicadores Financieros

INDICADORES FINANCIEROS 2020

FACTOR INDICADORES FORMULA ANO 2020 ANO 2021
N
"5 Activo corriente 28.778,25 9.722,56
) Liquidez
. = 3,52 0,42
% Corriente Pasivo Corriente 8.185,38 22.956,51
Endeudamiento Pasivo Total _ 8.185,38 3.02% 22.956,51 8.51%
Del Activo Activo Total 271.332,07| 269.815,16 |
Endeudamiento Pasivo Total _ 8185,38 0.03 22956,51 0.10
Patrimonial Patrimonio 242.994,81 ' 222.789,81 '
<
O
E Endeudamiento Patrimonio _ 242994,81 100 222789,81 0.83
> del Activo Fijo Activo Fijo Neto 242.553,82 ' 269.815,16 ’
2
] Activo Total 271.332,07 269.815,16
Apalancamiento ) ) = 1,12 1,21
Patrimonio 242.994,81 222.789,81
Apa|ancamiento (UA' / PatrimoniO) _ 0,164579029 364 0,122786316 270
Financiero ((UAI1) / Activo Total ) 0,045197385 ' 0,045451486 ’
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RENTABILIDAD

i6 Ventas 49.023,57 66.029,92
Rotacion de 39,02 11,54
Cartera Cuentas por cobrar 1.256,46 5.720,89
Rotacion del Ventas 49.023,57 66.029,92
. - - — 0,20 0,24
Activo Fijo Activo Fijo 242.553,82 269.815,16
Rotacién de Ventas 49.023,57 018 66.029,92 0.24
ventas Activo Total 271.332,07 ’ 269.815,16 ’
Periodo Medio de | (Cuentas por cobrar * 365) 458.607,90 9.35 2.088.124,85 3162
Cobranza Ventas 49.023,57 ' 66.029,92 '
Gastos Administrativos + 26.636,10 50.333,78
|mpacto Gastos GaStos de VentaS
Administracién y 54,33 76,23
Ventas Ventas 49.023,57 66.029,92
Impacto de la Gastos Financieros 268,35 1.398,36
Carga 0,55 2,12
Financiera Ventas 49.023,57 66.029,92
Rentabilidad Neta . .
del (L(J\tl'gﬁg‘i /Ngtg‘ulv\ée{‘;i‘;)) 0,074270174| 7,43 0,089204921| 8,92
Activo (Du Pont)
Rentabilidad Utilidad Operacional 21.342,56 29.068,09
Operacional del ] ] 8,78 13,05
Patrimonio Patrimonio 242.994,81 222.789,81
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Liquidez

Gréfico 5.
LIQUIDEZ CORRIENTE
2 Afio 2021 0.42
1 Afio 2020: 3.52

0.00 0.50 1.00 1.50 2.00 2.50 3.00 3.50 4.00

Interpretacion:

De acuerdo al grafico 5 se puede determinar que la liquidez corriente para el afio 2020
fue de 3,52 mientras que para el 2021 disminuyé a 0,42 esto quiere decir que por cada
dolar adeudado dispone de 0,42 centavos, en donde se puede deducir que la empresa no
tiene la capacidad cubrir sus deudas a corto plazo con los activos que posee. El declive
en la liquidez fue principalmente por el impacto que tuvo por la crisis sanitaria COVD 19

afectando de manera directa a la empresa.
Solvencia

Grafico 6.

ENDEUDAMIENTO DEL ACTIVO

Ao 2020; 8,51

1 Ao 2021; 3,02

0.00% 1.00% 2.00% 3.00% 4.00% 5.00% 6.00% 7.00% 8.00% 9.00%
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Interpretacion

En base al gréfico 6 sobre el endeudamiento del activo se observd que la entidad en el
afio 2020 no mantiene endeudamiento en el activo donde por cada délar que la empresa
mantiene en el activo sus obligaciones seran de $0,03 délares americanos mientras que
para el 2021 por cada ddlar que invierta en el activo sus obligaciones sera de $0,08 sobre

el total de los activos por lo cual la empresa mantiene un buen activo.

Gréafico 7.
ENDEUDAMIENTO PATRIMONIAL
2 Afo 2021; 0.10
1 Afo 2020; 0.03
0.00 0.02 0.04 0.06 0.08 0.10 0.12

Interpretacion:

Al analizar el grafico 7 del indicador de endeudamiento patrimonial se puede evidenciar
que para el afio 2020 represent6 0,03 dblares americanos el patrimonio de la empresa,
aludiendo que para dicho periodo estuvo en manos de sus acreedores en mayor cuantia
que sus propios duefios, mientras que para el 2021 ascendi6 a 0,10 lo que significa que

representa alto riesgo en términos de la continuidad operativa.
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Gréfico 8.

ENDEUDAMIENTO DEL ACTIVO FIJO

2 Afo 2021; 0.83

1 Ao 2020; 1.00

0.00 0.20 0.40 0.60 0.80 1.00 1.20

Interpretacion:

Al analizar el gréafico 8 del indicador de endeudamiento del activo fijo de la asociacion
de productores de cacao fino de aroma del Canton Carlos Julio Arosemena Tola se
identificd que en el periodo del 2020 registrdé con un valor monetario de $ 1,00 dolares
americanos con dicho resultado se alude que la empresa financio con el patrimonio por
cada unidad invertida en los activos fijos, puesto que lo éptimo a alcanzar es igual 0 mayor
a 1, por otro lado en el afio 2021 registraron 0,83 centavos los mismos que son inferiores
al rango establecido; debido a que el activo fijo mantendria una inversion en maquinarias
y equipos que utiliza la empresa para elaborar sus productos, bajo este contexto se
asevera que en el ultimo periodo los activos fijos no fueron cubiertos por el patrimonio
de la entidad.

Grafico 9.
APALANCAMIENTO
Afio 2021:/1.21
2
1 Afio 2020; 1.12
1.06 1.08 1.10 1.12 1.14 1.16 1.18 1.20 1.22
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Interpretacion:

Para interpretar el grafico 9 de este indicador es necesario aclarar los resultados que
proporcionan el calculo matematico, donde el indicador de apalancamiento financiero
establece que cuando el indice es mayor a 1 los fondos externos contribuiran en la
rentabilidad de la empresa ya que esto representa el nimero de unidades monetarias de
activos que se ha conseguido por cada unidad monetaria del patrimonio. En relacion a lo
mencionado anteriormente, se puede interpretar que el apalancamiento financiero en la
Asociacion contribuye de manera significativa puesto en el periodo 2020 fue de $ 1,12
dolares americanos mientras que en el 2021 ascendi6 a $ 1,21 d6lares americanos, por

ende, es considerado como un factor muy importante para el crecimiento empresarial.

Grafico 10.

APALANCAMINETO FINANCIERO

4.00 Ao 2020; 3.64
3.50

3.00 Afio 2021;2.70
2.50

2.00
1.50
1.00
0.50

0.00

Interpretacion:

En cuanto al grafico 10 el apalancamiento financiero de la empresa se identificd que en
el periodo 2020 alcanzé el 3,64% mientras que para el 2021 disminuyé a 2,70%, esto
quiere decir que la empresa tiene un margen de pago sustentable para afrontar una deuda

externa.

68



Gestién o Actividad

Gréfico 11.
ROTACION DE CARTERA
2 Afio 2021; 11.54
1 Afo 2020; 39.02

0.00 5.00 10.00 15.00 20.00 25.00 30.00 35.00 40.00 45.00

Interpretacion:

El anélisis de las ratios de Gestion o Actividad permitieron establecer que la empresa
tiene una rotacién de cuentas por cobrar de 14 veces en el afio 2020, esto quiere decir que
dicho componente se convierte en efectivo de manera elocuente, no obstante, en el afio
2021 fue de 4 veces en el afio, bajo este contexto se alude que el Gltimo periodo disminuyd
la eficiencia para la recuperacion de las cuentas por cobrar, por ende, tardan en

efectivizarse.

Grafico 12.
ROTACION DEL ACTIVO FIJO
2 Afio 2021; 0.24
1 Afio 2020: 0.20
0.00 0.05 0.10 0.15 0.20 0.25 0.30
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Interpretacion:

De acuerdo al grafico 12 sobre la Rotacion del Activo Fijo en el afio 2020 se puede
analizar que por cada dolar invertido en activos fijos se generaron $ 0,20 veces en ventas,
mientras que para el 2021 fue de $ 0,24 veces; en donde se puede aducir que la asociacion
de productores de cacao fino de aroma de Carlos Julio Arosemena Tola, las ventas es inferior
al ritmo de crecimiento de los activos, sin embargo, las ventas deben estar en porcién con
lo invertido, de lo contrario, las utilidades se reduciran pues se verian afectadas por la

depreciacion en los gastos incurridos en mantenimiento de planta y equipo.

Grafico 13.
ROTACION DE VENTAS
2 Afio 2021; 0.24
1 Afi0 2020; 0.18
0.00 0.05 0.10 0.15 0.20 0.25 0.30

Interpretacion:

Referente al grafico 13 se logré determinar que la rotacion de ventas para el afio 2020 fue
de $ 0,18 centavos mientras que para el 2021 las ventas ascendieron a $ 0,24 centavos,
esto nos indica la eficiencia de la empresa al momento de producir nuevas ventas, que
por cada dolar invertido en activos se genera 0,24 centavos en ventas, bajo este contexto
la asociacion tendra una productividad mayor y la administracion es 6ptima puesto que

el volumen de ventas es superior, la empresa es eficiente.
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Gréfico 14.

Periodo Medio de Cobranza

PERIODO MEDIO DE COBRANZA

Ao 2021; 31.62

1 Afio 2020; 9.35

0.00 5.00 10.00 15.00 20.00 25.00 30.00 35.00

Interpretacion:

En base al indicador de periodo medio de cobranzas se identifico la empresa en el afio
2020 tarda 9 dias para recuperar sus cuentas por cobrar, mientras que en el 2021 sus
cuentas por cobrar se recuperan en 30 dias, incrementando asi el tiempo para la
recuperacion de las mismas, reflejando que habilidad posee la asociacion para recuperar

el dinero de sus ventas no es adecuado.

Grafico 15.

Impacto Gastos Administrativos

IMPACTO GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS

2 Ao 2021; 76.23

1 Ao 2020; 54.33

0.00 10.00 20.00 30.00 40.00 50.00 60.00 70.00 80.00 90.00
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Interpretacion:

De acuerdo al grafico 15 sobre el impactd gastos administrativos y ventas en el periodo
2020 por cada 100 ddlares que vende la empresa, $ 6,51 dolares americanos se destinan
para cubrir los Gastos Administrativos y de ventas, mientras que en el afio 2021 el de
valor de $ 2, 3 dolares se destinan para los gastos ya mencionados anteriormente en los

dos periodos.

Gréfico 16.

Impacté de la Carga Financiera

IMPACTO DE LA CARGA FINANCIERA

2 Afo 2021; 2.12

1 Ao 2020; 0,65

0.00 0.50 1.00 1.50 2.00 2.50

Interpretacion:

En base al grafico 16 sobre el impacto de carga financiera en el periodo 2020 fue de 0,65
centavos mientras que para el 2021 incrementd a 2,12 centavos, esto quiere decir que por
cada dolar que vende dispone de $ 7 centavos de ddlar para cubrir gastos administrativos;
con los resultados expuestos se alude que la empresa tiene la capacidad de cubrir sus

deudas incurridos en gastos de administracion.
Rentabilidad

Grafico 17.

RENTABILIDAD NETA DEL A%]'IVO

flo 2021;
10.00% Afi0 2020: 8.92%
8.00% 7.43%
6.00%
4.00%
2.00%
0.00%
1 2
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Interpretacion:

En referente al gréfico 17 en base a la rentabilidad neta del activo de la asociacion, se
analizé que los activos que mantiene la empresa generan el 7,34% de rendimiento es
deficiente en su utilidad en el afio 2020 mientras que en el afio 2021 ascendi6 a 8,92% lo
quiere decir que la empresa esta funcionando eficientemente, lo cual estd generando
suficiente retorno de los activos que la asociacion dispone con el fin de mejorar la

actividad de la misma.

Gréfico 18.
RENTABILIDAD OPERCIONAL DEL PATRIMONIO
2 Afo 20P1; 13.05%
1 Afio 2020; 8.78%

0.00% 2.00% 4.00% 6.00% 8.00% 10.00% 12.00% 14.00%

Interpretacion

De acuerdo al grafico 18 se analiz6 que por cada dolar que los socios aportaron a la
empresa mantienen en patrimonio que obtuvieron una ganancia de 8,78% en el afio 2020
no obstante en el 2021 ascendio6 a 13,05%, bajo este contexto se alude que son resultados
son positivos para los socios de la entidad ya que con ello contribuyen al fortalecimiento
de la empresa, esto quiere decir que es rentable a base de ellos se puede tomar decisiones

para un buen funcionamiento.
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H. CONCLUSIONES

Una vez aplicada la entrevista a los directivos de la Asociacion resulté de vital
importancia puesto que ayudd a determinar de manera cualitativa como la entidad ha
manejado su estructura financiera y el grado de conocimiento que ellos mantienen
bajo diferentes tipos de normativas, bajo este sentido se evidencia que la empresa no
posee conocimientos so6lidos acerca de la presentacion razonable de los estados
financieros y el tratamiento contable de la misma, causando asi que el manejo de

recursos sea realizado de manera empirica.

Mediante la aplicacion de las herramientas financieras tanto como el anélisis vertical
y horizontal se evidencié lo siguiente: El total de activos fue de $269.815,16
equivalente al 100% del total de activos no obstante en el afilo 2021 decrecieron en un
1% a razdn de que la empresa disminuyd su efectivo y equivalentes del efectivo, en
tal sentido, se alude que la asociacion no mantiene sus operaciones de maniobra de
manera oportuna, por ende, no podra cumplir con sus obligaciones a corto plazo, por
otro lado, los pasivos registraron un incremento de $14.771 esto se atribuye al
componente pasivos, donde se evidencia que la empresa ha contraido compromisos
financieros mediante financiamiento externo. Finalmente, el patrimonio registré un
incremento de $20.205 equivalente al 8,81% de disminucion, a causa de la
disminucién de capital, en donde registraron pérdidas en el ejercicio econémico y

amortizaron dicha pérdida con el patrimonio de la misma.

Finalmente, mediante la aplicacion de los ratios financieros durante el periodo 2020-
2021 se determind que: La liquidez disminuyé de 3,52 a 0,42 centavos
respectivamente, evidenciando que la asociacion no posee liquidez corriente para
cubrir a cabalidad sus obligaciones a corto plazo, en cuanto al nivel de solvencia
referente al endeudamiento del activo registr6 un incremento de 3,02% a 8,51% en
donde se evidencia que los acreedores tienen una participacion significativa en la
misma; de igual manera el endeudamiento patrimonial ascendié de 0,03 a 0,10
centavos, no obstante el endeudamiento del activo fijo decreci6 de 1 a 0,83 centavos,
sin embargo el apalancamiento incremento de 1,12 a 1,21 por ende, es considerado
como un factor importante para el crecimiento empresarial. En cuanto al indicador de

gestion o actividad se evidenci6 que la rotacion de cartera decreci6 de 39,02 a 11,34
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centavos, evidenciando de esta manera que la eficiencia para la recuperacion de las
cuentas por cobrar disminuyd; no obstante la rotacion de ventas de incremento de 0,18
a 0,24 centavos, bajo este contexto se identifica que la efectividad de la administracion
es Optima puesto que el volumen de ventas es superior, lo que conlleva a que la
direccién del negocio sea eficiente; por otro lado el periodo de cobranza fue de 9 a 31
dias respectivamente siendo favorable para la entidad ya que recuperan las cuentas
por cobrar en menor tiempo; finalmente el indicador de rentabilidad en base a la
rentabilidad neta del activo incrementé a 8,92% todo ello con el fin de mejorar la
actividad de la misma, asi mismo la rentabilidad patrimonial ascendi6 de 8,78% a
13,05% dichos resultados positivos para los socios de la entidad ya que con ello

contribuyen al fortalecimiento de la misma.
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I. RECOMENDACIONES

Se sugiere realizar capacitaciones mensuales sobre la NIC 1 a todos los
trabajadores del area administrativa, ademas presentar informacion financiera de
acuerdo a la Norma Internacional de Contabilidad, con la finalidad de una acertada
toma de decisiones que contribuya al 6ptimo desarrollo de la empresa.

Aplicar herramientas como el anélisis vertical con la finalidad de identificar a
tiempo el movimiento de los componentes, es decir, activo, pasivo y patrimonio,
lo que permitird a los funcionarios conocer de manera clara si la estructura
financiera es adecuada. asi como también realizar el analisis horizontal para
constatar el crecimiento o disminucion de las cuentas de los estados financieros y
constatar si las variaciones benefician o perjudican el desenvolvimiento y

crecimiento de la empresa y en torno a ello tomar medidas correctivas a tiempo.

Emplear indicadores financieros de manera trimestral, con el propoésito de detectar
a tiempo debilidades y fortalezas financieras que afronte la asociacion con la
finalidad de generar mejores utilidades para la misma. Bajo este contexto se
recomienda incrementar sus activos corrientes generando politicas de venta la cual
permita incrementar la utilidad de la empresa y evitar amortizar la pérdida con el
patrimonio, asi mismo aplicar estrategias representativas en el manejo de control
interno, en donde fomente recuperar los flujos del efectivo con sus clientes y asi
adquirir mayor liquidez para afrontar sus obligaciones; de igual forma mantener
un nivel de endeudamiento moderado, donde la asociacion pueda cubrir sus
obligaciones cortd y a largo plazo, permitiendo incrementar sus niveles de
operaciobn y venta que generen beneficios econdmicos y ayude a un
posicionamiento eficaz en el mercado. Finalmente implementar politicas de cobro

para recuperar sus cuentas por cobrar en un menor lapso de tiempo.
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